BESLUT I NAMNDEN FOR SVENSK
|| REDOVISNINGSTILLSYN

Bolaget AB 32 2024
Att. CFO

Granskning av arsredovisning for 2023

Namnden for svensk redovisningstillsyn (“Namnden”) har granskat den finansiella
informationen i Bolaget AB:s (”bolaget”) arsredovisning for 2023 och har med anledning av detta
stallt fragor till bolaget den 24 oktober 2024. Namnden har tagit del av bolagets svar den 13
november 2024. Baserat pa den skriftliga korrespondensen och 6évrig kommunikation i drendet
bedomer Namnden att bolaget i vissa avseenden avviker fran tillampliga bestammelser i IFRS-
regelverket pa ett sitt som kan paverka bedémningen av den finansiella informationen.
Ndamndens beddomning och beslut i drendet framgar nedan. Bolaget har getts mojlighet att
kommentera Namndens prelimindra beddmning i en avstamningsskrivelse den 11 december
2024.

Vasentliga uppskattningar och bedémningar — IFRS 13, IAS 1

Per den 31 december 2023 redovisar bolaget |angfristiga vardepappersinnehav som
utgdr 99% av bolagets totala tillgangar. Tillgdngsposten innefattar investeringar i nio
icke-noterade portfoljforetag och klassificeras som anlaggningstillgang, samt redovisas
till verkligt varde via resultatet. Samtliga langfristiga vardepappersinnehav ar varderade
utifran indata hanforlig till Niva 3 i hierarkin for verkligt varde enligt IFRS 13.

Upplysningar om viirderingstekniker och védrderingens kénslighet for foréndringar i icke
observerbara indata — IFRS 13 punkt 93 d. och h.

Av bolagets redovisningsprinciper framgar att langfristiga vardepappersinnehav initialt
varderas till inkopspris. Darefter anvands kanda transaktionskurser om vissa villkor ar
uppfyllda. Vid behov anvands exempelvis multipelvirdering baserad pa nyckeltal eller
en kassaflodesvardering med diskonterade framtida kassafléden.

Bolaget har i svar till Namnden visat att den vardering som ligger till grund for
redovisningen av langfristiga vardepapper baseras pa ett medelvirde av ett flertal
tillampade varderingstekniker.

Enligt IFRS 13 punkt 93 d. ska ett féretag for varderingar till verkligt varde som hanfors
till Niva 3 i hierarkin for verkligt varde, lamna en beskrivning av varderingstekniken eller
varderingsteknikerna och de indata som anvants vid varderingen till verkligt varde. For
varderingar till verkligt varde som hanfors till Niva 3 ska ett foretag lamna kvantitativ
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information om betydande icke observerbara indata som anvants vid varderingen till
verkligt varde.

Enligt IFRS 13 punkt 93 h. i. ska ett foretag for varderingar till verkligt varde som hanfors
till Niva 3 1amna en forklarande beskrivning av hur kanslig varderingen till verkligt varde
ar for forandringar i icke observerbara indata, om en forandring i dessa indata till ett
annat belopp skulle kunna leda till en betydligt hogre eller lagre vardering till verkligt
varde. Om det finns inbdrdes samband mellan dessa indata och andra icke observerbara
indata i varderingen till verkligt varde ska ett féretag daven [amna en beskrivning av dessa
samband och av hur de skulle kunna 6ka eller minska effekten av forandringar i icke
observerbara indata pa varderingen till verkligt varde.

| syfte att uppfylla detta upplysningskrav ska den forklarande beskrivningen av
kansligheten for forandringar hos icke observerbara indata atminstone omfatta de icke
observerbara indata som upplysningarna avser i punkten d. Dessutom ska foretag enligt
punkt 93 h. ii. ange om en andring i icke observerbara indata i syfte att aterspegla rimligt
mojliga alternativa antaganden skulle forandra det verkliga vardet i betydande
utstrackning, och lamna upplysning om effekten av dessa andringar. Foretaget ska dven
upplysa om hur effekten av en andring for att aterspegla ett rimligt mojligt alternativt
antagande har beraknats.

Namnden noterar att det i not saknas information om vilka varderingstekniker som
tillampats for sarskilda investeringar eller klasser av investeringar. Daremot presenteras
i not i arsredovisningen en kanslighetsanalys som visar vilken effekt en férandrad
multipel for nyckeltalet EV/Omséattning skulle ha pa de av bolagets langfristiga
vardepapper som varderats genom en multipel-/kassaflédesvardering, samt effekten pa
bolagets substansvarde.

Namnden anser att bolaget i enlighet med IFRS 13 punkt 93 d. skall I&mna en mer
detaljerad och tydlig beskrivning av de tillimpade varderingstekniker som ligger till
grund for investeringarnas redovisade varden, liksom en redogodrelse och kvantitativ
information om de betydande icke observerbara indata som anvéants vid varderingen av
bolagets investeringar. Detta innefattar exempelvis jamfoérelsegruppens multiplar eller
vasentliga antaganden som anvants i kassaflédesvarderingar.

Namndens bedomning ar att bolaget i en forklarande beskrivning i enlighet med IFRS 13
punkt 93 h. skall motivera férandringar av indata fran féregaende ar, samt kommentera
utfallet i bolagets egen kéanslighetsanalys. Dartill &r Nédmndens beddmning att det
sannolikt finns inbordes samband mellan indata i form av exempelvis inflation,
omsattningstillvaxttakt, tillvéxt i EBIDTA-marginalen och forandringar i avkastningskrav,
vilka skall beskrivas. Dessa upplysningar saknas i arsredovisningen.

Bolaget har i svar till Ndmnden angivit att informationen 6ver de betydande icke
observerbara indata som anvidnts vid virderingen av bolagets langfristiga
vardepappersinnehav kommer att lamnas i kommande arsredovisning.



Beslut

Namnden gor foljande bedomning

a)

b)

Arsredovisningen fér 2023 saknar tillrickliga beskrivningar av vilka
varderingstekniker som ligger till grund for langfristiga vardepappers redovisade
varden, liksom de betydande icke observerbara indata som anvants vid varderingen
till verkligt varde (IFRS 13 punkt 93 d.).

Arsredovisningen saknar dven forklarande beskrivningar om hur kinslig
varderingen till verkligt varde ar for forandringar i icke observerbara indata, liksom
for inbdrdes samband mellan icke observerbara indata, samt hur dessa samband
skulle kunna 6ka eller minska effekten av férandringar i icke observerbara indata
pa varderingen (IFRS 13 punkt 93 h. i.).

Arsredovisningen saknar dartill upplysningar om huruvida en andring av icke
observerbara indata, i syfte att aterspegla rimligt mojliga alternativa antaganden,
skulle paverka det verkliga vardet i betydande utstrackning. Inte heller har nagon
information lamnats om effekten av sadana andringar eller hur dessa har beraknats
(IFRS 13 punkt 93 h. ii.).

Namnden bedémer att den utelamnade informationen avseende IFRS 13 punkt 93 d.

och

punkt 93 h. ar en ringa Overtradelse av regelverket enligt 13§ andra stycket i

Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2018:18) och uppmanar bolaget att i kommande
finansiella rapporter Ilamna den aktuella informationen.

Betraffande ovriga fragestallningar som har forekommit i utredningen sa har Namnden inget
ytterligare att anfora.

Ndamnden kommer att informera Finansinspektionen om beslutet. De atgarder som omfattas av
beslutet kommer att féljas upp. Om Namnden finner att bolaget inte foljer beslutet ska drendet
lamnas over till Finansinspektionen®. Beslutet kommer att publiceras pa Namndens hemsida i
anonymiserad form. Samtliga kommunicerade handlingar kommer att ligga tillgdngliga i
Admincontrol under 30 dagar efter detta beslut. Darefter stangs atkomsten ned.

Med vanliga hdlsningar

Maria Snébohm Goran Melin

Ordférande

Vice ordférande

1148, FFFS 2018:18.



