BESLUT Namnden for svensk

redovisningstillsyn

Bolaget AB 30 2021
Att. CFO

Granskning av skogstillgdngar i arsredovisning for 2020.

Namnden for svensk redovisningstillsyn ("Namnden”) har granskat delar av den finansiella
informationen i Bolaget AB:s (”bolaget”) arsredovisning for 2020. Namndens granskning
omfattar enbart de omraden som anges nedan - ovriga delar av de finansiella rapporter som
refereras har inte varit foremal for granskning. Namnden har med anledning av detta stallt
fragor till bolaget den 7 juni och den 15 september 2021, samt tagit del av bolagets svar den 27
juni respektive den 30 september 2021. Baserat pa den skriftliga korrespondensen och 6vrig
kommunikation i drendet bedémer Namnden att bolaget i vissa avseenden avviker fran
tillampliga bestammelser i IFRS-regelverket pa ett satt som kan paverka bedémningen av den
finansiella informationen. Ndamndens bedémning och beslut i drendet framgar nedan. Bolaget
har getts mojlighet att kommentera Namndens prelimindra beddémning i en
avstamningsskrivelse den 1 december.

1. Vardering av skogsmark — IAS 16/IFRS 13

Bolaget redovisar vid utgangen av 2020 skogstillgangar motsvarande knappt 70 procent
av de totala tillgangarna, varav skogsmark utgér en tredjedel (14 538 mkr). Vardet pa
skogsmarken beraknas som skillnaden mellan det totala vardet pa skogstillgangarna och
vardet pa de biologiska tillgangarna. | arsredovisningen 2019 dndrade bolaget princip
for vardering av skogsmark, fran anskaffningsvarde till omvarderingsmetod i enlighet
med IAS 16 och IFRS 13, niva 3. Principférandringen gav upphov till en vinst pa
13 055 mkr, redovisad i Ovrigt totalresultat.

Forandringen motiverades med att det skett ett stort antal transaktioner av
skogsfastigheter i de omraden dar bolaget har mark och att priserna som betalas for
mindre och medelstora skogsfastigheter legat i nivd med priset for storre
skogstillgangar. | de finansiella rapporterna 2020, not 9, anges att skogstillgangarnas
verkliga varde beraknas utifran transaktionspriser for skogsfastigheter i de omraden dar
koncernen &ger skogsmark. Vidare anges att varderingen baseras pa detaljerade
uppgifter om transaktioner, samt prisstatistik publicerad av olika marknadsaktorer for
de senaste tre aren. P3 sid 8 respektive 11 i arsredovisningen aterfinns ytterligare
information som beror forstaelsen for varderingen, bland annat anges att det varje ar
genomfors ett stort antal transaktioner med skogsfastigheter.

Transaktionsmarknaden for skogstillgdngar saknar, enligt Namndens uppfattning,
publikt presenterade data 6ver aktiviteten. Enligt den statistik fran bolaget som
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Ndmnden fatt ta del av ar de redovisade volymerna normalt sma i forhallande till
bolagets skogstillgdngar och dartill dominerar en transaktion volym- och
vardestatistiken 2017-2020.

Den kvantifiering som i bolagets arsredovisning gors av marknadsaktiviteten aterfinns i
ett diagram som visar priset pa skogsfastigheter i kronor per kubikmeter, redovisat som
ett rullande genomsnitt 6ver tre ar, inte priset vid varje bokslutstillfille, vilket tar bort
mojligheten att beddma exempelvis prisvolatilitet. Det kan noteras att, i
arsredovisningen for 2019 presenterades motsvarande prisdiagram med, savitt
Namnden kan bedéma, arsvisa data.

Bolaget presenterar i not 9 en kanslighetsanalys 6ver skogstillgangarnas varde, baserad
pa tva faktorer - marknadspris baserat pa marknadsstatistik, samt skogsbestandets
virkesvolym. Dar aterfinns dven ett uttalande om att externa oberoende varderingar
genomforts under 2019 och 2020 pa motsvarande 44 procent av redovisat varde, samt
att dessa Overstiger det redovisade vardet med i genomsnitt 4 procent.

IFRS 13, p 93 d) anger att ett foretag som anvander verkligt varde skall Iamna kvantitativ
information om betydande icke-observerbara indata som anvants vid varderingen. Har
anger bolaget att centrala faktorer for varderingen ar transaktionspriser for
skogsfastigheter i de omraden dar koncernen &ager skogsmark, samt detaljerade
uppgifter om transaktioner, liksom prisstatistik publicerad av olika marknadsaktorer for
de senaste tre aren. Nagon kvantifiering av dessa uppgifter gors ej i arsredovisningen.

Vidare anger IFRS 13, p 93 g) att ett foretag skall redogora for hur det bestammer sina
principer och forfaranden for varderingen. Namnden saknar har beskrivningar av
anvandning av externa oberoende varderare, avseende grunder for urval, strategi for
extern vardering over tid, liksom ett resonemang kring hur de externa varderingarna
forhaller sig till de interna.

Slutligen anger IFRS 13, p 93 h) att ett foretag skall Iamna en forklarande beskrivning av
hur kanslig varderingen till verkligt varde ar for forandringar i icke-observerbara data,
samt de samband som kan finnas mellan dessa data. Den kanslighetsanalys som
presenteras 6ver marknadspris respektive skogsbestandets virkesvolym saknar dessa
forklarande beskrivningar.

Beslut

Namndens bedomning ar att den utelamnade informationen avseende kvantitativa
uppgifter om indata sdasom transaktionspriser och virkesvolym, principer och
forfaranden i varderingsprocessen samt en kanslighetsanalys for forandringar i
vasentliga indata, ar en ringa Overtradelse av regelverket enligt 13§ i
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2018:18) och uppmanar bolaget att i kommande
arsredovisning lamna den aktuella informationen om skogstillgdngarnas vardering i
enlighet med IFRS 13, 93 d), g) och h).



2. Vardering av biologiska tillgangar — IAS 41/IFRS 13

Bolaget redovisar vid utgangen av 2020 biologiska tillgdngar, motsvarande tva
tredjedelar av skogstillgangarnas totala varde. Redovisningen av biologiska tillgangar
har sedan inférandet av IFRS ar 2005 foljt IAS 41 och varderas sedan inforandet av IFRS
13, enligt niva 3. Vardet av biologiska tillgangars andel av totala vardet pa skogsmark
har faststillts genom en kassaflddesvardering. Arets omvardering redovisas i
rorelseresultatet. Aven efter principférandringen 2019 av bolagets virdering av
skogsmark varderas och redovisas de biologiska tillgdngarna med hjilp av en
kassaflodesvardering, med effekt pa rorelseresultatet.

| arsredovisningen for 2020 aterfinns informationen om de biologiska tillgangarnas
omvardering i not 9. Informationen 2020 ar mindre detaljerad och kvantifierad &n ar
2018, det sista aret innan principforandringen av skogsmarken. Data som inte langre
presenteras ar prognos enligt gillande plan rérande storleken pa skérden per ar fram
till 2030, liksom hur den kan tdnkas utvecklas darefter. Inte heller presenteras hur stor
del av skorden som avser timmer till sagverk, respektive massaved eller brédnsleved,
liksom information om hur det prognostiserade trendpriset kommer att paverkas av
faktorer som exempelvis inflation, samt hur utvecklingen av kostnaderna
prognostiserats.

Arsredovisningen 2020 saknar vidare den tabell som fanns 2018, med simulering av
vardeférandringar baserat pa skordetakt, prisinflation och kostnadsinflation uppdelat
pa en arlig forandring och en aterkommande nivaférandring, liksom den simulering som
presenterades rorande diskonteringsranta. Tidigare presenterades dven tva diagram
innehallande historisk och prognostiserad skérdetakt, samt historisk och prognostiserad
prisutveckling.

Enligt IFRS 13, p 93 d) skall ett féretag, for varderingar som ingar i niva 3, ange de indata
som anvants vid varderingen till verkligt varde, samt kvantitativ information om
betydande icke-observerbara data som anvants. Enligt punkten 93 h) skall dartill en
forklarande beskrivning lamnas av hur kanslig varderingen till verkligt varde ar for
forandringar i dessa icke-observerbara data. Namnden anser att de data som anges ovan
och som presenterades i arsredovisningen fram till 2018 ar vasentlig information i
enlighet med IFRS 13 p 93 d) och h), sarskilt mot bakgrund av att vardeforandringarna
presenteras i rorelseresultatet.

Beslut

Namndens beddmning ar att den utelamnade informationen rérande indata och
kanslighetsanalys av de biologiska tillgdngarnas vardering ar en ringa overtradelse av
regelverket enligt 13§ i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2018:18) och uppmanar
bolaget att i kommande arsredovisning lamna den aktuella informationen i enlighet med
IFRS 13, 93 d) och h).



Betraffande ovriga fragestallningar som har forekommit i utredningen sa har Namnden inget
ytterligare att anfora.

Namnden kommer att informera Finansinspektionen om beslutet. De atgarder som omfattas av
beslutet kommer att féljas upp. Om Namnden finner att bolaget inte foljer beslutet ska drendet
lamnas 6ver till Finansinspektionen?. Beslutet kommer att publiceras pd Namndens hemsida i
anonymiserad form. Samtliga kommunicerade handlingar kommer att ligga tillgangliga i
Admincontrol under 30 dagar efter detta beslut. Darefter stangs atkomsten ned.

Med vanliga halsningar

Goran Melin
tf. Ordforande

1148, FFFS 2018:18.



