BESLUT Namnden for svensk

redovisningstillsyn

Bolaget AB 29 2021
Att. CFO

Granskning av skogstillgdngar i arsredovisning for 2020.

Namnden for svensk redovisningstillsyn (’Namnden”) har granskat den finansiella
informationen i Bolaget AB:s (”bolaget”) arsredovisning for 2020. Namndens granskning
omfattar enbart de omrdden som anges nedan. Ovriga delar av de finansiella rapporter som
refereras har inte varit foremal for granskning. Namnden har med anledning av detta stallt
fragor till bolaget den 7 juni och den 15 september 2021, samt tagit del av bolagets svar den 24
juni respektive den 30 september 2021. Baserat pa den skriftliga korrespondensen och 6vrig
kommunikation i drendet bedémer Namnden att bolaget i vissa avseenden avviker fran
tillampliga bestammelser i IFRS-regelverket pa ett satt som kan paverka bedémningen av den
finansiella informationen. Ndamndens bedémning och beslut i drendet framgar nedan. Bolaget
har getts mojlighet att kommentera Namndens prelimindra beddémning i en
avstamningsskrivelse den 7 december.

1. Vaérdering av skogsmark — IAS 16/IFRS 13

Bolaget redovisar vid utgangen av 2020 skogstillgangar motsvarande drygt 70 procent
av de totala tillgdngarna, varav skogsmark utgor drygt en tredjedel (23 624 mkr). Vardet
pa skogsmarken berdknas som skillnaden mellan det totala vardet pa skogstillgangarna
och véirdet pa de biologiska tillgdngarna. | arsredovisningen 2019 &ndrade bolaget
princip for varderingen av skogsmark, fran anskaffningsvarde till omvarderingsmetod i
enlighet med IAS 16 och IFRS 13, niva 3. Principférandringen gav upphov till en vinst pa
18 893 mkr, redovisad i 6vrigt totalresultat.

Forandringen motiverades med ett antal stoérre och nyligen genomfdrda
skogsmarksaffarer i de omraden dar bolaget ager skogstillgdngar och att vardet pa
storre skogsinnehav, enligt bolaget, generellt legat pd samma nivd som mindre och
medelstora skogstillgangar. Tidigare ar har marknadspris inte anvants da det enligt
bolaget funnits osdkerhet kring marknadspriset for tillgangar av bolagets storlek.

| not D3 anger bolaget att det totala vardet pa skogstillgdngarna baseras pa
skogsmarkstransaktioner i de omraden dar bolaget dger skogstillgangar. Vidare anges
att marknadsvéarderingen baseras pa statistik ver transaktioner som finns tillgdngliga
fran ett flertal marknadsaktorer och att bolaget inhdmtar bearbetade fastighetsdata
fran externa specialister. Slutligen anges att vissa justeringar gérs med hjalp av icke-
observerbara indata, i syfte att forfina marknadsbekraftade indata. Utover detta gors
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ocksa en bedomning 6ver vilken tidsperiod transaktioner ska inkluderas vid berdkning
av ett genomsnittspris.

| inledningen av arsredovisningen, utanfér det som enligt IFRS 1 p 10 definieras som de
finansiella rapporterna (Strategi och verksamhet, sid 28) finns dartill ett avsnitt som
beror forstaelsen for varderingen av skogstillgangarna. Dar refereras aven till foretaget
Ludvig & Co, som anges vara en av de stérre maklarna och leverantdrerna av
marknadsstatistik.

Transaktionsmarknaden for skogstillgdngar saknar, enligt Namndens uppfattning,
publikt presenterade data Over aktiviteten. Enligt den statistik som Namnden tagit del
av ar de redovisade volymerna 2017-2020 sma i forhallande till bolagets skogstillgangar.

Den kvantifiering som i arsredovisningen gors av transaktionsaktiviteten aterfinns pa sid
28, samt i noten D3 och avser i huvudsak priser pa skogsmark. Pa sid 28 presenteras ett
informativt diagram, som visar skogsmarkspriser fran 1995 for norra, mellersta och
sodra Sverige, vilket savitt kan bedémas bygger pa arsvisa data, dock utan kéllhdnvisning
och med en enhet som avviker fran den i tabellerna. Pa samma sida finns en tabell med
skogsmarkspriser mellan 2016-2020 fran Ludvig & Co, samtidigt som bolaget
presenterar pris och volym for sina egna kop respektive forsaljningar.

| not D3 redovisas en kanslighetsanalys 6ver skogstillgangarnas varde, baserad pa tva
faktorer - marknadspris baserat pa marknadsstatistik, samt skogsbestandets
virkesvolym. Dar aterfinns dven ett diagram som visar “Marknadspris” matt som ett
rullande trearigt genomsnitt baserat, savitt kan bedémas, pa statistik fran diagrammet
pa sid 28 avseende den norra regionen.

IFRS 13, p 93 d) anger att ett foretag som anvander verkligt varde skall Iamna kvantitativ
information om betydande icke-observerbara indata som anvants vid varderingen. |
arsredovisningen 2020 saknas kvantitativ information om transaktionsaktiviteten,
exempelvis den statistik Over transaktioner som bolaget anger skall finnas tillganglig fran
ett flertal marknadsaktérer. Det saknas kvantifiering av exempelvis antalet
transaktioner per ar, uppdelad pa prisnivaer, storlek och geografisk marknad. Det saknas
dven en beskrivning av de justeringar som bolaget gér med hjalp av icke-observerbara
indata, i syfte att forfina marknadsbekraftade indata. Inte heller redogérs for motivet
till att bolaget valjer att rdkna ut ett genomsnittspris for skogstillgangarna hellre an att
anvanda priset vid omvarderingstidpunkten, liksom motiv for val av tidsperiod for
berdkningen av detta genomsnittspris.

Vidare anger IFRS 13, p 93 g) att bolaget skall redogéra for hur det bestammer sina
principer och forfaranden for varderingen, vilket exempelvis avser anvandningen av
externa oberoende varderare. Namnden saknar har beskrivningar av bolagets
forhallande till de marknadsaktorer som refereras till i noten D3. | svar till Nimnden
anger bolaget att dessa inte anvands som externa oberoende varderare, men ett
resonemang saknas kring hur den information som dessa féretag presenterar, férhaller
sig till bolagets interna varderingar.



Slutligen anger IFRS 13, p 93 h) att bolaget skall Iamna en forklarande beskrivning av hur
kanslig varderingen till verkligt varde ar for forandringar i icke-observerbara data, samt
de samband som kan finnas mellan dessa data. Den kanslighetsanalys som presenteras
i not D3 6ver marknadspris respektive skogsbestandets virkesvolym saknar dessa
forklarande beskrivningar, exempelvis koppling till hur de valda intervallen férhaller sig
till historiska svdangningar i de redovisade parametrarna.

Namnden konstaterar darutover att fullstdndiga finansiella rapporter enligt IFRS
definieras i IAS 1 punkt 10 och inkluderar saledes inte bolagets avsnitt om Strategi och
verksamhet, vilket innebar att upplysningar i denna del, enligt Namndens uppfattning
inte kompenserar for utelamnade av sadana vasentliga upplysningar som skall [amnas
inom ramen for de finansiella rapporterna.

Beslut

Namndens bedomning ar att den utelamnade informationen avseende kvantitativa
uppgifter om indata sasom transaktionsdata for skogstillgangar, principer och
forfaranden i varderingsprocessen, samt avsaknad av forklaringar till
kanslighetsanalysens forandringar i vasentliga indata, ar en ringa Overtradelse av
regelverket enligt 13§ i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2018:18) och uppmanar
bolaget att i kommande arsredovisning ldmna den aktuella informationen om
skogstillgdngarnas vardering i enlighet med IFRS 13, 93 d), g) och h).

Vardering av biologiska tillgangar — IAS 41/IFRS 13

Bolaget redovisar vid utgangen av 2020 biologiska tillgangar, motsvarande ungefar tva
tredjedelar av skogstillgangarnas totala varde. Redovisningen av biologiska tillgangar
har i bolaget foljt IAS 41 sedan arsredovisningen 2005 och varderas, sedan inférandet
av IFRS 13, i enlighet med niva 3. Vardet av biologiska tillgangars andel av totala vardet
pa skogsmark har faststallts genom en kassaflodesvirdering. Arets omvéardering pa
1 262 mkr redovisas Over rorelseresultatet. Aven efter principférandringen av
skogsmarken 2019 varderas och redovisas de biologiska tillgangarna med hjalp av en
kassaflodesvardering, med omvarderingseffekt pa rorelseresultatet.

| arsredovisningen for 2020 aterfinns informationen om de biologiska tillgangarnas
omvardering i not D3. Informationen 2020 ar mindre detaljerad och kvantifierad an ar
2018, det sista aret innan principférandringen for vardering av skogsmark. Data som inte
langre presenteras ar; vilken historisk tidsperiod som antagandet for framtida pris- och
kostnadsniva har baserats pa (tidigare preciserades detta till de ndrmast féregdende
fem aren), liksom prognosen for det langsiktiga virkesuttaget fram till 2114, samt
diagrammet 6ver den langsiktiga trenden for nominella virkespriser fran 2007, inklusive
diagrammets prognos fér de kommande aren. | tabell 6ver arets forandring, liksom i den
forklarande texten saknas dven explicit uppgift om den orealiserade vardedkningen som
redovisats under aret avseende tillgangar som innehas vid rapporttillfallet (i tabellen
Over arets forandring ingar denna, savitt kan beddémas i posten ”6vrig férandring av
verkligt varde”).



Arsredovisningen 2020 saknar vidare den tabell som fanns 2018, med en
kanslighetsanalys med simulering av fyra faktorer — diskonteringsranta, virkespris,
avverkningskostnad och slutavverkning (volym). Av tabellen ar 2018 framgar att de tva
forstnamnda faktorerna har mer dn fem ganger sa stor effekt pa en arlig
vardeférandring, som de tva sistndmnda. | arsredovisningen 2020 framhalls ocksa dessa
faktorer i samband med beskrivningen av varderingstekniken.

Enligt IFRS 13, p 93 d) skall bolag, for varderingar som ingar i niva 3, ange de indata som
anvants vid varderingen till verkligt varde, samt kvantitativ information om de
betydande icke-observerbara data som anvants. Enligt punkten 93 h) skall dartill en
forklarande beskrivning lamnas av hur kanslig varderingen till verkligt varde ar for
forandringar i dessa icke-observerbara data. Namnden anser att de data som anges ovan
och som presenterades i arsredovisningen fram till 2018 ar vasentlig information i
enlighet med IFRS 13 p 93 d) och h), sarskilt mot bakgrund av att vardeforandringarna
presenteras i rorelseresultatet.

Beslut

Namndens beddmning ar att den utelamnade informationen rérande indata och
kanslighetsanalys av de biologiska tillgdngarnas vardering ar en ringa 6vertradelse av
regelverket enligt 13§ i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2018:18) och uppmanar
bolaget att i kommande arsredovisning lamna den aktuella informationen i enlighet med
IFRS 13, 93 d) och h).

Betraffande 6vriga fragestallningar som har forekommit i utredningen sa har Namnden inget
ytterligare att anfora.

Namnden kommer att informera Finansinspektionen om beslutet. De atgdrder som omfattas av
beslutet kommer att féljas upp. Om Namnden finner att bolaget inte foljer beslutet ska drendet
lamnas 6ver till Finansinspektionen?. Beslutet kommer att publiceras pd Namndens hemsida i
anonymiserad form. Samtliga kommunicerade handlingar kommer att ligga tillgangliga i
Admincontrol under 30 dagar efter detta beslut. Darefter stangs atkomsten ned.

Med vanliga halsningar

Goran Melin
tf. Ordférande

1148, FFFS 2018:18.



