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Granskning av arsredovisning for 2020.

Namnden for svensk redovisningstillsyn (’Namnden”) har granskat den finansiella
informationen i Bolaget AB:s (“bolaget”) arsredovisning for 2020 och har med anledning av detta
stallt fragor till bolaget den 12 april och 21 maj 2021. Namnden har tagit del av bolagets svar
den 30 april respektive 1 juni 2021. Baserat pa den skriftliga korrespondensen och Ovrig
kommunikation i drendet bedémer Namnden att bolaget i vissa avseenden avviker fran
tillampliga bestammelser i IFRS-regelverket pa ett satt som kan paverka bedémningen av den
finansiella informationen. Namndens bedémning och beslut i drendet framgar nedan. Bolaget
har getts mojlighet att kommentera Ndmndens prelimindra beddmning i en
avstamningsskrivelse den 25 augusti 2021.

1. Upplysningar vardering till verkligt varde IFRS 13

Bolaget har finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde, vilka uppgar till
1162916 TUSD per 31 december 2020. | not 3 upplyser bolaget om forflyttningar som
skett under aret, till och fran Niva 3. Forflyttningar till niva 3 uppgar till 296 095 TUSD.

Enligt IFRS 13 p 93 e iv skall, foér aterkommande varderingar till verkligt viarde som
hanfors till niva 3, upplysningar ldmnas om skalen till forflyttningarna samt foretagets
principer for att bestimma nar dverfoéringar anses ha agt rum.

Namnden noterar att det i not 3 framgar vilka av bolagets innehav som flyttats till niva
3 under aret. Dock anser Namnden att skélen till forflyttning av innehaven som skett
under 2020, samt bolagets principer for att bestamma nar 6verféringar anses ha agt rum
inte framgar av informationen som lamnats i arsredovisningen.

Namndens beddmning ar att den uteldmnade informationen avseende skalen till
forflyttningar av innehav till niva 3 samt bolagets principer for att bestimma nar
overfoéringar anses ha agt rum ar en ringa Overtradelse av regelverket enligt 13§ i
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2018:18) och avslutar med en uppmaning till
bolaget att i kommande arsredovisning lamna den aktuella informationen i enlighet med
IFRS 13 punkt 93 e iv.
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Upplysningar vasentliga antaganden — Vardering till verkligt varde IFRS 13

De finansiella tillgdngarna varderade till verkligt varde uppgar till 1 162 916 TUSD per
31 december 2020. Av dessa ar 912482 TUSD hanforliga till nivda 3 i verkligt
vardehierarkin. For de finansiella tillgdngarna i niva 3 anger bolaget viarderingsmetoden
for respektive innehav i not 3. De olika varderingsmetoderna benamns intaktsmultipel,
EBITDA-multipel, bruttovinstmultipel samt Mix.

For nagra av innehaven lamnas vidare upplysningar om jamférelsegruppens ojusterade
medianmultipel vilken bolaget anser dr den mest relevanta icke-observerbara indata
som inkluderas i arsredovisningen.

Bolaget har till Namnden beskrivit varderingsmodellen dar de faststéller en grupp av
noterade jamférbara bolag som beddms utgéra den basta jamforelsegruppen for
respektive innehav vid varje varderingsdatum. Efter att gruppens multiplar ar faststallda
applicerar bolaget en rabatt mot gruppens ojusterade median-multipel.

Enligt IFRS 13 punkt 93 d ska ett foretag for varderingar till verkligt varde, hanforligt till
niva 3, lamna kvantitativ information om betydande icke observerbara indata som
anvands vid varderingen.

Namnden anser att bolaget skall lamna kvantitativa upplysningar om de betydande icke
observerbara indata som anvéants vid varderingen for vasentliga innehav i niva 3, sasom
jamforelsegruppens ojusterade median multipel, vilket i arsredovisningen 2020 ldmnas
for vissa innehav. Namnden efterfragar dven en mer detaljerad beskrivning av
varderingstekniken i enlighet med IFRS 13 punkt 93 d, vilket innefattar en beskrivning
av exempelvis forekomsten av rabatter mot jamférelsegruppens ojusterade median-
multipel.

Namnden beddmer att den uteldmnade informationen ar en ringa dvertradelse av
regelverket enligt 13§ i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2018:18) och avslutar
med en uppmaning till bolaget att i kommande arsredovisning lamna den aktuella
informationen enligt IFRS 13 p 93 d for vasentliga innehav i niva 3.

Andelar i joint ventures och Intressebolag — upplysningar — IFRS 12

Av bolagets redovisningsprinciper framgar att bolaget ar ett investmentbolag och att
samtliga innehav i intresseforetag redovisas med tillampning av verkligt varde.

Av IFRS 12 punkt 20 framgar att foretaget skall lamna upplysningar som gor det mojligt
for dem som anvander dess finansiella rapporter att bedéma karaktaren, omfattningen
och de finansiella effekterna av dess andel i samarbetsarrangemang och intresseféretag
som underlag fér en anvandares forstaelse av karaktiren och omfattningen av
innehaven och de risker som kan vara férknippade med andelarna.

Vidare av IFRS 12 punkt 21 a) framgar att for varje samarbetsarrangemang och
intressebolag som ar av vasentlig betydelse skall uppgifter lamnas om namn, karaktaren
av forbindelsen, huvudsaklig verksamhetsort, andel dgarintresse, mm.



Bolaget har till Namnden angivit att tva intressebolag ar av vasentlig betydelse for
koncernens verksamhet och i not 3 lamnar bolaget viss information om andelar i
intressebolag. Vidare hanvisar bolaget till information i arsredovisningen pa sid 9 och
sid 12, vilken dock ligger utan for de formella finansiella rapporterna.

Ndmnden anser att det for ovan namnda tva vasentliga intressebolag saknas
upplysningar enligt IFRS 12 punkt 21 a i den del av arsredovisningen som utgor de
formella finansiella rapporterna.

Namndens bedomning ar att den uteldamnade informationen ar en ringa 6vertradelse av
regelverket enligt 13§ i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2018:18) och avslutar
med en uppmaning till bolaget att i kommande arsredovisning lamna den aktuella
informationen vilken kravs enligt IFRS 12 punkt 21 a.

Betraffande ovriga fragestallningar som har forekommit i utredningen sa har Namnden inget
ytterligare att anfora.

Namnden kommer att informera Finansinspektionen om beslutet. De atgdrder som omfattas av
beslutet kommer att féljas upp. Om Namnden finner att bolaget inte foljer beslutet ska drendet
lamnas 6ver till Finansinspektionen?. Beslutet kommer att publiceras pd Namndens hemsida i
anonymiserad form. Samtliga kommunicerade handlingar kommer att ligga tillgangliga i
Admincontrol under 30 dagar efter detta beslut. Darefter stangs atkomsten ned.

Med vanliga halsningar

Goran Melin
tf Ordforande

1148, FFFS 2018:18.



