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Granskning av arsredovisning for 2019.

Namnden for svensk redovisningstillsyn (’Namnden”) har granskat den finansiella
informationen i Bolaget AB:s ("bolaget”) arsredovisning for 2019 och har med anledning av detta
stallt fragor till bolaget den 11 maj, 25 juni, 10 september och via mail den 6 oktober och 4
november 2020. Namnden har tagit del av bolagets svar den 1 juni, 21 augusti, 24 september,
den 16 oktober respektive den 16 november 2020. Baserat pa den skriftliga korrespondensen
och 6vrig kommunikation i arendet bedomer Namnden att bolaget i vissa avseenden avviker
fran tillampliga bestammelser i IFRS-regelverket pa ett sitt som kan paverka bedémningen av
den finansiella informationen. Namndens bedémning och beslut i drendet framgar nedan.
Bolagets har getts mojlighet att kommentera Namndens prelimindra beddmning i en
avstamningsskrivelse den 1 december 2020. Bolaget inkom med anledning av detta med ett svar
den 14 december 2020 vilket har beaktats i nedanstaende slutliga bedomning i tillampliga delar.

1. Andelarijoint ventures & Intressebolag — upplysningar — IFRS 12

Bolaget ar ett investmentbolag som redovisar sitt innehav till verkligt varde, varfor
vardering av portfdljbolagen och relaterade upplysningar ar ett vasentligt omrade.

Bolaget redovisar innehav i portféljbolag som andelariintressebolag och joint ventures.
Av bolagets balansrakning framgar att redovisat virde pa investmentbolagets innehav i
andelar i portféljbolag uppgar till sammanlagt x Mkr. | koncernens (investmentbolagets)
balansrdakning hanvisas till not x, dar det endast lamnas en IB-UB analys av portféljens
totala utveckling men det lamnas ingen specifikation av balanspostens sammansattning
eller upplysningar i 6vrigt om innehaven.

Av IFRS 12 punkt 20 framgar att foretaget skall lamna upplysningar som gor det mojligt
for dem som anvander dess finansiella rapporter att bedéma karaktaren, omfattningen
och de finansiella effekterna av dess andel i samarbetsarrangemang och intresseféretag
som underlag for en anvidndares forstaelse av karaktdren och omfattningen av
innehaven och de risker som kan vara férknippade med andelarna.

Av IFRS 12 punkt 21 a) framgar att for varje samarbetsarrangemang och intressebolag
som ar av vasentlig betydelse skall uppgifter lamnas om namn, karaktdren av
forbindelsen, huvudsaklig verksamhetsort, andel dgarintresse mm.
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Namnden saknar i detta fall en sammanstallning 6ver bokforda varden pa respektive
innehav i investment portféljen, liksom ovrig relevant information enligt punkterna 20
och 21a).

Bolaget lamnar viss information om andelar i intressebolag och joint ventures i not y—z
till moderbolagets balansrdkning, men motsvarande upplysningar saknas fér koncernen.

Bolaget har i svar anfort att bolaget lamnar information om portféljbolagen i
forvaltningsberattelsen, vilket Namnden har noterat.

Enligt IAS 1 utgodrs de finansiella rapporterna, upprattade enligt IFRS, av; rapport 6ver
finansiell stallning, rapport Over resultat och Ovrigt totalresultat, rapport o6ver
forandringar i eget kapital samt rapport 6ver kassafloden och till rapporterna tillhérande
Noter. Férvaltningsberattelsen utgér darmed inte en del av de finansiella rapporterna.

Uppgifter i forvaltningsberattelsen kompenserar darfor inte for uppgifter som kravs
enligt IFRS, dven om innebdrden av informationen i forvaltningsberattelsen i delar
motsvarar den information som skall lamnas enligt IFRS.

Namnden bedémer att den uteldmnade informationen ar en ringa Overtradelse av
regelverket enligt 13§ i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2018:18). Namnden
uppmanar bolaget att lamna kompletterande upplysningar enligt IFRS 12 punkterna 20
och 21 a) i kommande finansiella rapport.

Andelar i joint ventures & Intressebolag — upplysningar — IFRS 13

Bolaget lamnar i arsredovisningen ingen uppgift om tillimpad varderingsmetod for
respektive enskilt vasentligt portféljbolag, men har pa Namndens fraga redogjort for att
portfoljbolagen per den 31 december 2019 varderats med tillampning av olika metoder
dar [varderingsmetod 1] tillampats for x antal innehav, [varderingsmetod 2] for y antal
innehav och [varderingsmetod 3] for z antal innehav.

Av not w framgar att den andel av portféljen som varderats till IFRS 13 Niva 1 (bérskurs)
uppgar till y Mkr och den del som véarderas till Niva 3 uppgar till z Mkr.

Av IFRS 13 punkt 91 framgar att ett féretag skall lamna information som hjalper dem
som anvander foretagets finansiella rapporter att bedéma (a) de varderingstekniker och
indata som anvands for att ta fram dessa varderingar och (b) bedéma effekten av
varderingarna pa resultatet for perioden.

| punkt 93 redovisas den information som kan forvantas lamnas for att uppfylla
informationskravet i punkt 91. Bland annat skall enligt punkt 93 féljande upplysningar
beaktas;

a) Virderingen till verkligt virde vid rapportperiodens slut. Namnden saknar en
specifikation av de enskilda portféljbolagen med angivande av verkligt viarde och
tillampad varderingsmetod.

d) En beskrivning av vdrderingsteknikerna och eventuella féréndringar i
vdrderingsteknik. Namnden saknar beskrivningar av vilken varderingsteknik som
anvants for vasentliga enskilda innehav.



h (i) En férklarande beskrivning av hur kdnslig virderingen till verkligt vérde dr for
féréndringar av icke observerbara indata, om en férdndring av dessa data skulle kunna
leda till en betydligt hégre eller ldgre virdering dn verkligt vérde. Namnden saknar
upplysningar avseende kanslighet i varderingen for andrade indata for varderingar enligt
Niva 3.

Namnden beddémer att den uteldmnade informationen ar en ringa Overtradelse av
regelverket enligt 13§ i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2018:18). Namnden
uppmanar bolaget att i kommande finansiella rapport lamna kompletterande
upplysningar enligt IFRS 13 punkt 91-93.

Vardering av portfoljinvesteringar — IAS 1 och IFRS 13 upplysningar om varderings-
principer

Bolagets  varderingsmetod  for  portfoljbolagen  framgar av  bolagets
redovisningsprinciper i not x, dar det anges att bolaget varderar portféljbolagen till
verkligt varde varvid en bedémning av tillamplig varderingsmetod for verkligt varde gors
for varje enskilt bolag.

Av bolagets redovisningsprinciper for vardering av portfoljbolag framgar inledningsvis
[xyz].

Bolaget anger vidare [xyz].

Bolaget redovisar for [portfoljbolag A] ett bokfort varde, uppgaende till x Mkr per
bokslutsdagen.

[Portfoljbolag A:s] verksamhet omfattar enligt beskrivning i erhallna varderingsunderlag
och uppgifter fran bolaget i huvudsak [xyz].

Det ar darmed Namndens tolkning utifran bolagets beskrivning av varderingsprinciper,
att innehavet i [portféljbolag A] i bokslutet varderats enligt [varderingsmetod 1], da

[xyz].

Enligt uppgift till Ndmnden har dock bolaget i realiteten baserat varderingen av
innehavet i [portféljbolag A] pa en extern vardering inhdmtad [tidpunkt 1], vilken
dérefter uppdaterats med nominellt varde pa de tillskott som Iamnats till bolaget.

Enligt uppgift fran bolaget uppgar [varderingsmetod 1] vardet pa innehavet i
[portfoljbolag A] till ett varde som vasentligt understiger bokfért varde. Vad Namnden
kunnat finna lamnas inga upplysningar som ger en anvandare information om
ovanstaende avvikelse fran bolagets beskrivning av tillimpade varderingsmetoder i not
x ”Redovisningsprinciper”.

Bolaget har i svar till Namnden angivit att det i de inledande beskrivningarna av
varderingsprinciper for portféljbolag i redovisningsprinciper not x, framgar att vardering
kan baseras pa en [varderingsmetod 2] vardering nar [xyz]. Bolaget anger vidare att de
kunde ha varit tydligare i sin beskrivning av varderingsmetod av bolag och att de
kommer att se dver skrivningen i not x till kommande arsredovisningar.

Namnden anser att bolaget i Not x Redovisningsprinciper inte tydligt beskrivit
tilldmpade varderingsmetoder for portféljbolag som bolaget tillampat vid upprattande
av finansiella rapporter.



Med hansyn till den stora avvikelsen mellan [varderingsmetod 1] vardering och faktiskt
bokfort varde och det faktum att ingen upplysning lamnas om tillampad metod, anser
Ndamnden att beskrivna varderingsmetoder i arsredovisningen, tillsammans med
avsaknad av upplysningar, riskerar att vilseleda en anvdndare av de finansiella
rapporterna.

Namndens beddmning ar att otydligheten avseende varderingsmetoder i de
redovisningsprinciper som anges i arsredovisningen, tillsammans med avsaknad av
upplysningar for enskilda vasentliga innehav, utgdér en vasentlig avvikelse fran
regelverket.

Namnden beddémer att den uteldmnade informationen ar en ringa Overtradelse av
regelverket enligt 13§ i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2018:18). Namnden
uppmanar bolaget att i kommande finansiella rapport, lamna kompletterande och
fortydligande upplysningar enligt IAS 1 och IFRS 13 punkt 91-93.

Vardering av portfoljinvesteringar — IFRS 13 — upplysningar om véarderingstekniker och
kdnslighetsanalys

Beskrivning av verksamheten i [portfoljbolag A] framgar av punkt 3 ovan.

Bolagets vardering av [portfoljbolag A] per 31 december 2019 baseras pa en
[varderingsmetod 2] fran [tidpunkt 1]. Varderingen asatte [portféljbolaget A] ett totalt
varde ”stand alone” om ca x. Varderingen baserades pa ett scenario dar [xyz].

Av IFRS 13 punkt 91 framgar att ett féretag skall lamna information som hjalper dem
som anvander foretagets finansiella rapporter att bedéma (a) de varderingstekniker och
indata som anvands for att ta fram dessa varderingar och (b) bedéma effekten av
varderingarna pa resultatet for perioden.

| punkt 93 redovisas den information som kan forvantas lamnas for att uppfylla
informationskravet i punkt 91. Bland annat skall féljande upplysningar beaktas;

d) En beskrivning av vdrderingsteknikerna och eventuella férédndringar i
vdrderingsteknik.

Namnden hari punkt 3 ovan konstaterat att i bolagets redovisningsprinciper not x, anges
att for portfoljbolag [i utveckling] tillampas [varderingsmetod 1], medan bolaget till
Namnden visat att vardering av [portfoljbolag A] baseras pa [varderingsmetod 2]. Det
saknas upplysningar om vilken varderingsteknik och vilka indata som faktiskt anvants
vid berdkning av verkligt varde for [portféljbolag A).

Namnden saknar vidare upplysningar om vid vilken tidpunkt senaste underlag for
verkligt varde for [portféljbolag A] faststdlldes [tidpunkt 1] och hur utveckling mellan
varderingstidpunkten i [tidpunkt 1] fram till bokslutsdagen i december 2019 paverkat
varderingen.



h (i) En férklarande beskrivning av hur kdnslig virderingen till verkligt vérde dr for
féréndringar av icke observerbara indata, om en férdndring av dessa data skulle kunna
leda till en betydligt hégre eller ldgre viirdering dn verkligt véirde.

Namnden noterar utifran de externa varderingar som presenterats i granskningen, att
antaganden och indata vid olika exit strategier och fortsatt utveckling och
kommersialisering av produkterna kan leda till vasentligt olika bedomningar av verkligt
varde.

Innehavet i [portfoljbolag A] utgdér x Mkr vilket motsvarar ca 36 % av totala
portfoljvardet pa y Mkr, varfor posten utgor ett vasentligt belopp.

Namnden konstaterar att den externa vardering som utgor underlag for bokfort varde
genomfordes i [tidpunkt 1] hade utgangspunkt i ett specifikt scenario. Den senare
varderingen fran december 2018, pavisar vasentligt hogre varden for projekten och har
utgangspunkt i ett annat scenario vilket motsvarar ett virde pa innehavet i
[portfoljbolag A] som oOverstiger bokfoért varde med z Mkr. Namnden har inte funnit
nagra upplysningar i arsredovisningen 2019 om forekomst av senare externa
varderingar eller i 6vrigt avseende effekter av de olika antaganden fér vardering.

Det lamnas saledes enligt Ndmnden inga upplysningar enligt IFRS 13 punkt 93 om hur
forandrade antaganden kan paverka verkligt varde eller kvantifiering av de indata i form
av antaganden dar en forandring av dessa data skulle kunna leda till en betydligt hogre
eller lagre vardering an verkligt varde.

Med hansyn till att ingen upplysning lamnas om antaganden eller resultatet av
varderingar i [tidpunkt 1] respektive december 2018, och den senare varderingens
vasentligt hogre varde jamfort med bokfort varde anser Namnden att de utelamnade
upplysningarna riskerar att vilseleda en anvandare av de finansiella rapporterna.

Namndens beddmning ar att avsaknad av upplysningar om kanslighet for andrade
antaganden utgor en vasentlig avvikelse fran regelverket.

Namnden anser att den utelamnade informationen ar en ringa Overtradelse av
regelverket enligt 13§ i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2018:18). Namnden
uppmanar bolaget att i kommande finansiella rapport lamna kompletterande
upplysningar avseende varderingsmetod, vasentliga indata och antaganden i
varderingen liksom upplysningar 6ver hur fordndringar i indata och kanslighet for
andrade antaganden skulle kunna leda till en betydligt avvikande vardering, enligt IFRS
13 punkterna 91 och 93 ovan.

Upplysningar om ndrstdende — IAS 24

Av forvaltningsberattelsen framgar att bolaget tecknat ett [an om x Mkr fran Bolag B,
som &r stor aktiedgare i bolaget. Bolagets transaktioner med narstaende redovisas i not
y ”"Narstaendeférhallanden”, dock lamnas dar inga upplysningar om ovanstaende lan.
Moderbolagets narstaendetransaktioner redovisas i not z. Dar framgar upptaget lan fran
Bolag B men det saknas upplysningar kring vasentliga villkor i laneavtalet.



Av IAS 24 punkt 18 framgar att om ett foretag haft transaktioner med narstaende under
de perioder som omfattas av de finansiella rapporterna skall det [lamna information om
transaktioner och utestaende mellanhavanden inklusive dessas villkor.

Bolaget har i svar anfort att informationen lamnats i forvaltningsberattelsens
redogorelse Over vasentliga handelser. Namnden konstaterar dock att
forvaltningsberattelsen inte utgor en del av de finansiella rapporterna upprattade enligt
IFRS varfor upplysningarna ocksa skall lamnas i not till de finansiella rapporterna.

Namnden beddémer att den uteldmnade informationen ar en ringa Overtradelse av
regelverket enligt 13§ i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2018:18). Namnden
uppmanar bolaget att i kommande finansiella rapport lamna kompletterande
upplysningar enligt IAS 24 punkt 18.

Av bolagets svar har framgatt att bolaget avser att komplettera med sadan information.

Betraffande 6vriga fragestallningar som har forekommit i utredningen sa har Namnden inget
ytterligare att anfora.

Namnden kommer att informera Finansinspektionen om beslutet. Dom atgarder som omfattas
av beslutet kommer att féljas upp. Om Namnden finner att bolaget inte foljer beslutet ska
drendet ldmnas Sver till Finansinspektionen?. Beslutet kommer att publiceras pd Namndens
hemsida i anonymiserad form. Samtliga kommunicerade handlingar kommer att ligga
tillgangliga i Admincontrol under 30 dagar efter detta beslut. Darefter stéangs atkomsten ned.

Med vanliga halsningar

Annika Poutiainen Goran Melin
Ordférande Vice ordférande

1148, FFFS 2018:18.



