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Granskning av arsredovisning for 2019.

Namnden for svensk redovisningstillsyn (’Namnden”) har granskat den finansiella
informationen i Bolaget AB:s ("bolaget”) arsredovisning for 2019 och har med anledning av detta
stallt fragor till bolaget den 19 maj och den 8 juli 2020. Namnden har tagit del av bolagets svar
den 18 juni respektive den 10 juli 2020. Baserat pa den skriftliga korrespondensen och 6vrig
kommunikation i drendet bedémer Namnden att bolaget i vissa avseenden avviker fran
tillampliga bestammelser i IFRS-regelverket pa ett satt som kan paverka bedémningen av den
finansiella informationen. Namndens bedémning och beslut i drendet framgar nedan. Bolaget
har getts mojlighet att kommentera Namndens prelimindra beddémning i en
avstamningsskrivelse den 8 september 2020.

1. Vardering av goodwill - upplysningar om prognos som avviker fran tidigare erfarenheter
(1AS 36)

Av bolagets arsredovisning och kompletterande information som inkommit under var
granskning framgar att kassagenererande enhet (CGU) [kassagenererande enhet A]
respektive CGU [kassagenererande enhet B], i DCF-berdakningar som underlag for
nedskrivningstest, uppvisar en vasentlig resultatforbattring i budget fér 2020 och
fortsatt forbattring under prognosperioden till och med 2024.

For [kassagenererande enhet A] Overstiger tillvaxten 30% for vissa ar under
prognosperioden samtidigt som EBITDA-marginalen férbattras fran strax under 23% till
30% vid slutet av prognosperioden. For [kassagenererande enhet B] omfattar
prognosperioden en arlig tillvaxt pa éver 15 % for aren 2020 — 2023 samtidigt som
EBITDA-marginalen férvantas utvecklas fran under 15% for aren 2018-2019 till 6ver
23 % ar 2024.

Av erhallna underlag avseende nedskrivningsprévning for [kassagenererande enhet A]
och [kassagenererande enhet B] framgar att tillvaxttakt och utveckling av EBITDA-
marginal under prognosperioden vasentligt avviker fran historiken.

IAS 36, punkt 134, anger de upplysningar som skall [amnas for kassagenererande
enheter for vilken det redovisade vardet ar betydande i jamforelse med foretagets
totala redovisade varde pa goodwill. Redovisat varde pa goodwill hanforlig till
[kassagenererande enhet B] uppgar till 308,8 Mkr och [kassagenererande enhet A] till
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107,4 Mkr vilket av Namnden anses vara betydande i jamforelse med total goodwill, 1
XXX,X Mkr.

Bolaget har i not x angivit de mest vasentliga antaganden pa vilka féretagsledningen har
baserat sina kassaflodesprognoser pa3; tillvaxt i omsattning, tillvaxt i EBITDA och
diskonteringsranta.

Av IAS 36, punkt 134 d) ii, skall upplysningar lamnas i de fall antaganden i
nedskrivningstestet skiljer sig fran tidigare erfarenheter. Bolaget har enligt Namnden, i
sina notupplysningar, inte tydligt beskrivit hur antaganden om tillvaxt i omsattning och
rorelseresultat (EBITDA) under prognosperioden i segment [kassagenererande enhet A]
respektive [kassagenererande enhet B] vasentligt skiljer sig fran tidigare erfarenheter i
form av utfall 2017-2019.

Namnden anser mot bakgrund av ovanstdaende att bolaget inte lamnat tillrackliga
upplysningar enligt IAS 36 p 134. Namnden beddmer att den identifierade avvikelsen ar
en ringa o6vertradelse av regelverket enligt 13§ i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2018:18) och uppmanar darfor bolaget att i kommande finansiella rapporter lamna
kompletterande information.

Vardering av goodwill — metod for nedskrivningstest (IAS 36)

Bolaget har vid berdkning av redovisade varden i [kassagenererande enhet A] reducerat
dessa med ca 88 Mkr (518 M xxx) i koncernintern skuld. Av bolagets svar framgar att av
denna skuld har 42 Mkr uppkommit for att finansiera utbyggnad av xx och uppstart av
verksamheten. Bolaget bekraftar ocksa i svar till Ndmnden att denna del borde
omdefinierats till finansiell skuld.

Resterande skuld, 46 Mkr, har enligt bolaget uppkommit genom att moderbolaget tackt
I6pande rorelsekostnader under aren 2016-2019 och skall enligt bolaget fortsatt
avrdknas fran bokférda varden pa tillgangar i [kassagenererande enhet A).

Namnden noterar att det utdver den koncerninterna skulden ocksa beaktats
rorelsebetingade skulder vid berdkning av redovisat varde pa tillgangar i CGU. Vidare
noterar Namnden att det inte forutses nagon okning av rorelsekapital for
[kassagenererande enhet A] under prognosperioden fram till 2024, trots en arlig tillvaxt
pa ca 30 % vilket indikerar ett begransat underliggande rorelsekapitalbehov i
verksamheten.

Enligt IAS 36 p 78, kan det vara nodvandigt att beakta vissa skulder nar
atervinningsvardet skall faststdllas. Sa kan vara fallet om en avyttring av en enhet
forutsatter att koparen tar 6ver en skuld.

Praxis vid nedskrivningsprovning av bokférda varden ar enligt Namnden att tillgangar i
CGU provas pa skuldfri basis - dock bor skulder som uppkommer i den normala rérelsen,
sasom leverantorsskulder och personalrelaterade skulder, beaktas vid berakning av en
CGU:s bokfoérda varden.

Enligt Namndens uppfattning utgdr skuld som uppkommer for att finansiera kostnader
och underskott i verksamheten och som inte kan amorteras i den I6pande
verksamheten, en finansiell skuld. Enligt Namndens beddémning utgér darmed den



koncerninterna skulden pa 88 Mkr i allt vasentligt en finansiell skuld, vilken inte skall
beaktas vid berdkning av bokférda tillgangar i CGU som ar foremal for nedskrivningstest.

Utan avdrag for den koncerninterna skulden uppgar bolagets bokférda tillgangar i CGU
till ca 138 Mkr, att jamforas med ett nyttjandevarde motsvarande 116 Mkr, varvid ett
nedskrivningsbehov om ca 22 Mkr uppkommer.

Bolagets metod att berdkna redovisat virde pa nettotillgdngar i [kassagenererande
enhet A] ar enligt Namnden felaktig och vid en klassificering av koncernintern skuld som
finansiell, foreligger ett nedskrivningsbehov pa ca 22 Mk.

Den felaktigt tillaimpade metoden foér berdkning av redovisade varden vid
nedskrivningsprévning utgor enligt Namnden en avvikelse fran IAS 36 och utgor en ringa
overtradelse av regelverket enligt 13§ i Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2018:18),
varfor Namnden uppmanar bolaget att i kommande finansiella rapporter ratta sin
tillampning av IAS 36.

Vardering av goodwill - upplysningar om en rimlig mojlig forandring i ett viktigt antagande
i nyttjandevarde-berdkningen skulle medfora ett nedskrivningsbehov (IAS 36)

Nyttjandevarde i [kassagenererande enhet A] har berdknats till 116 Mkr. Av bolagets
svar uppges redovisade varden for tillgangar i CGU till 50 Mkr vilket ger ett s k
”"headroom” mot redovisade vdrden uppgaende till 66 Mkr.

Som framgar av punkt 2 ovan har bolaget enligt Ndmndens uppfattning tillampat en
felaktig metod for berakning av redovisat varde i [kassagenererande enhet A], dar en
korrekt berdakning hade medfort ett nedskrivningsbehov.

Bolaget har i arsredovisning not x upplyst om att effekter av mojliga dndringar i
antaganden for prognosperioden i form av en utebliven tillvaxt i omséttning,
forsvagning av EBITDA-marginal och 6kning av diskonteringsranta, inte pavisat nagot
nedskrivningsbehov.

Beaktat konsekvensen av korrigering av koncernintern skuld, mot bakgrund av historisk
utveckling samt den starka tillvaxtplanen i prognosperioden kan det enligt Namnden
inte anses osannolikt att rimliga andringar i antaganden om tillvdxt, resultat och
kassaflode skulle fa en véasentlig paverkan pa berdknat nyttjandevirde for
[kassagenererande enhet A] och i vissa scenarion skulle sannolikt ytterligare
nedskrivningsbehov uppsta.

I 1AS 36, punkt 134 f) iii, anges att om en rimlig mojlig férandring i ett viktigt antagande,
pa vilket foretagsledningen har baserat sitt faststillande av atervinningsvarde, skulle
innebara att redovisat varde Overstiger dess atervinningsvarde, skall det belopp anges
med vilket redovisat vdrdet maste dndras.

Bolaget har enligt Namndens uppfattning inte lamnat upplysningar om paverkan pa
bokfoérda varden vid rimligt mojliga forandringar i antaganden, exempelvis lagre tillvaxt
eller lagre kassaflode.

Namndens bedémning ar att den utelamnade informationen enligt ovan ar en ringa
Overtradelse av regelverket enligt 13§ i Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2018:18)



och uppmanar darfér bolaget att i kommande arsredovisning lamna den aktuella
informationen.

4. Inkomstskatt (IAS 12)

| forvaltningsberattelsen sid x anges att den redovisade inkomstskatten inkluderar en
skatteeffekt om y Mkr avseende skattepliktiga, ej intdktsforda valutakursvinster som
redovisats 6ver eget kapital.

Bolaget har i svar uppgett att den angivna skatten ar hanforlig till en skattepliktig
orealiserad valutavinst vilket ar intaktsredovisad i moderbolaget, men inte redovisas i
koncernen, dar valutavinsten omforts till eget kapital, da den utgér en omrékning
hanforlig till utvidgad investering i dotterbolag.

Enligt IAS 12, p 61A, skall uppskjuten skatt pa poster som redovisas utanfor
resultatrakning redovisas i ovrigt totalresultat eller eget kapital.

Enligt Namndens uppfattning borde skattekostnaden forts mot eget kapital pa samma
satt som omrakningsvinsten. Posten uppgar till x Mkr, vilket ar ca 12 % av
skattekostnaden och 43 % av resultat fore skatt vilket bedéms vara vasentligt.

Den felaktiga redovisningen i rapport over totalresultat utgor enligt Namnden en
avvikelse fran regelverket enligt IAS 12. Ndmndens bedomning ar att den felaktiga
redovisningen enligt ovan ar en ringa Overtradelse av regelverket enligt 13§ i
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2018:18) och uppmanar darfér bolaget att i
kommande finansiella rapporter ratta den aktuella informationen.

5. Alternativa Nyckeltal (Esma Guidelines)

Bolaget anger pa sidan x ett antal nyckeltal for verksamheten, vilka definieras pa sidan
y, daribland “Rantebarande skulder”.

Av Esma:s Riktlinjer om Alternativa nyckeltal (Esma Guidelines) p26-28 skall det finnas
en avstamning eller brygga i ndra anslutning till alternativa nyckeltal till berorda rader i
de finansiella rapporterna. For nyckeltalet ”Z” lamnas inte nagon avstdmning, vilket
enligt Namndens uppfattning dr en avvikelse fran Esma:s Riktlinjer om Alternativa
nyckeltal (Esma Guidelines p26-28).

Namndens bedomning ar att den uteldamnade informationen ar en ringa 6vertradelse av
regelverket enligt 13§ i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2018:18) och avslutar
med en uppmaning till bolaget att i kommande finansiella rapporter lamna den aktuella
informationen.

Betraffande 6vriga fragestallningar som har forekommit i utredningen sa har Namnden inget
ytterligare att anfora.

Namnden kommer att informera Finansinspektionen om beslutet. Dom atgarder som omfattas
av beslutet kommer att féljas upp. Om Namnden finner att bolaget inte foljer beslutet ska



drendet ldmnas Sver till Finansinspektionen?. Beslutet kommer att publiceras pd Namndens
hemsida i anonymiserad form. Samtliga kommunicerade handlingar kommer att ligga
tillgangliga i Admincontrol under 30 dagar efter detta beslut. Darefter stédngs atkomsten ned.

Med vanliga halsningar

Annika Poutiainen Goran Melin
Ordférande Vice ordférande

1148, FFFS 2018:18.



