ANONYMISERAT Namnden for svensk

BESLUT redovisningstillsyn
Bolaget AB 6 maj 2020
Att. CFO

Granskning av arsredovisning for 2018.

Namnden for svensk redovisningstillsyn (“Namnden”) har granskat den finansiella
informationen i Bolaget AB:s ("bolaget”) arsredovisning for 2018 och har med anledning av detta
stallt fragor till bolaget den 15 november, den 18 december 2019 och den 13 mars 2020.
Namnden har tagit del av bolagets svar den 6 november 2019, 31 januari respektive den 8 april
2020. Baserat pa den skriftliga korrespondensen och 6vrig kommunikation i drendet bedémer
Namnden att bolaget i vissa avseenden avviker fran tillampliga bestimmelser i IFRS-regelverket
pa ett sdtt som kan paverka bedémningen av den finansiella informationen. Nimndens
bedémning och beslut i drendet framgar nedan. Bolaget har getts mdjlighet att kommentera
Namndens prelimindra bedémning i en avstamningsskrivelse den 17 april 2020.

1. Goodwillvédrdering - upplysningar om antaganden - IAS 36

Upplysningar om prognos som avviker fran tidigare erfarenheter

Av underlag fran bolaget framgar att for CGU [kassagenererande enhet A], har
omsattningen mer @n halverats under perioden 2013 till 2018. Budget f6r 2018 har
uppgetts till cirka 100 Mkr medan utfall blev 62 Mkr. For perioden 2019-2023 férutses
omsattningsékningar med ca 20 procent per ar. Utvecklingen under prognosperioden
avviker darmed vdsentligt fran historisk utveckling 2013—2018 och utfall 2018 avviker
likasa vdsentligt frdn budget 2018. Antaganden for tillvaxt i omsattning och kassafléde
under prognosperioden i nedskrivningstestet skiljer sig dairmed vésentligt fran tidigare
erfarenheter.

Bolaget har i not x Idmnat upplysningar om antaganden om tillvdxt och marginaler men
inte kommenterat eller Idmnat information om den kraftigt avvikande utvecklingen
under prognosperioden jamfoért med historiken.

Av IAS 36, p 134 d (ii), framgar att bolaget skall lamna information om antaganden for
berdkningen innefattande “huruvida varden aterspeglar tidigare erfarenheter...om inte
varfor de skiljer sig fran tidigare erfarenheter..”. Vi har inte kunnat se att sddan
information lamnats i arsredovisningen for 2018.

Upplysningar om en rimlig méjlig fordndring i ett viktigt antagande i nyttjiandevérde-
berdkningen skulle medféra ett nedskrivningsbehov

Nyttjandevarde i CGU [kassagenererande enhet A] har berdknats till 125 Mkr. Av
bolagets svar uppges redovisade varden for tillgangar i CGU till 118 Mkr vilket ger ett sk
"headroom” mot redovisade varden uppgdende till 7 Mkr. Bolaget har i
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prognosperioden 2021-2023 for A anvant en arlig tillvéxt pa ca 20 %. Detta antagande
skiljer sig som framgatt ovan starkt fran bolagets historik.

Beaktat det mycket begransade “headroom” om 7 Mkr som framkommer i
nedskrivningstestet och mot bakgrund av historisk utveckling samt den starka
tillvaxtplanen i prognosperioden kan det enligt Namnden inte anses osannolikt att
tillvaxttakten under prognosperioden blir lagre an 20 %. Enligt Namndens beddmning
kravs endast en svagare tillvaxt under prognosperioden for att nyttjandevardet skall
reduceras med mer dan 7 Mkr. Darmed skulle rimliga andringar i antaganden om tillvaxt,
resultat och kassafléde fa en vasentlig paverkan pa berdknat nyttjandevarde fér CGU
[kassagenererande enhet A] och i vissa scenarion skulle sannolikt ett
nedskrivningsbehov uppsta.

Som framgar av punkt 1 ovan noterar Nédmnden vidare att for CGU [kassagenererande
enhet B] foreligger enligt bolagets underlag ett “headroom” pa endast 0,7 Mkr i
forhailande till ett nyttjandevarde pa 59 Mkr. | det fall det redovisade vardet pa CGU
[kassagenererande enhet B] tiligangar justeras for 6 Mkr fran betalning till [Bolag X],
uppkommer ett nedskrivningsbehov.

Enligt IAS 36 p 134 f) skall det anges om en rimlig méjlig férandring i ett viktigt antagande
i nyttjandevardeberdkningen skulle medféra ett nedskrivningsbehov. Tillvaxt i
omsdattning, resultat och kassaflode kan i detta fall anses utgéra sddana viktiga
antaganden.

Bolaget har enligt Namndens uppfattning inte limnat upplysningar om paverkan av
rimligt méjliga forandringar i antaganden, exempelvis lagre tillvaxt eller lagre kassaflode
i nyttjandevardeberdkningarna som kravs enligt p 134 f.

Bolaget har inte heller enligt Namndens uppfattning lamnat information om den kraftigt
avvikande utvecklingen under prognosperioden jamfért med historiken (p134 d (ii)).

Namndens beddmning ar att den uteldimnade informationen enligt ovan ar en ringa
overtradelse av regelverket enligt 13§ i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2018:18)
och avslutar med en uppmaning till bolaget att i kommande arsredovisning lamna den
aktuella informationen.

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten —1AS 36 & IAS 38

Bolaget redovisar aktiverade kostnader for utvecklingsarbeten uppgaende till totalt 49
Mkr, fordelade pa CGU [kassagenererande enhet B], 19 Mkr och CGU [kassagenererande
enhet C], 30 Mkr. Bolaget har uppgivit att man inte upprattat nagot nedskrivningstest
for aktiverade utvecklingsutgifter i CGU [kassagenererande enhet C], da Ovriga
nedskrivningstest beddmts uppvisa ett 6vervarde som ocksa inrymmer de aktiverade
utvecklingskostnaderna i denna CGU.

Enligt Namndens uppfattning finns inget sadant undantag, sarskilt med beaktande av
att posterna utgor en vasentlig del av respektive kassagenererande enhet liksom en
vasentlig post for bolaget i sin helhet.

Enligt IAS 36, p 11, krdvs att foretaget minst en gang per ar prévar om det redovisade
vardet for en tillgang, som dnnu inte kan anvandas, understiger atervinningsvardet.



Enligt IAS 38, p 122 b), skall ett foretag ge en beskrivning av det redovisade virdet och
kvarstaende avskrivningstid for varje immateriell tillgang som ar visentlig for foretagets
finansiella rapporter.

Baserat pa ovanstaende iakttagelser har bolaget enligt var uppfattning inte foljt IAS 36
avseende upprdttande av nedskrivningsprévning for aktiverade utvecklingsutgifter (IAS
p 11) och inte lamnat upplysningar enligt IAS 38, p 122 b).

Ndmndens beddmning ar att den uteldmnade informationen enligt ovan 4r en ringa
Overtradelse av regelverket enligt 13§ i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2018:18)
och avslutar med en uppmaning till bolaget att i kommande arsredovisning lamna den
aktuella informationen.

Kassaflédesanalys — justeringsposter - IAS 7

Bolaget redovisar 31,4 Mkr som ”0vrig justeringspost” i kassafléderapporten fér
koncernen. Posten innefattar 16,6 Mkr som &r en justering av verkligt virde vardering
via OCl. Denna post har sdledes inte paverkat resultat efter finans, vilket utgor
startpunkt for kassaflodesanalysen. Vidare redovisas under investeringsverksamheten
felaktigt en aterldaggning av en nedskrivning av en finansiell tillgang, 16,2 Mkr, som ett
positivt kassaflode fran investeringsverksamheten.

Den felaktinga redovisningen i rapport Gver kassaflodet utgdr enligt Namnden en
avvikelse fran regelverket enligt IAS 7. Ndmndens bedémning &r att den felaktiga
redovisningen enligt ovan ar en ringa oOvertradelse av regelverket enligt 13§ i
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2018:18) och avslutar med en uppmaning till
bolaget att i kommande arsredovisning ratta den aktuella informationen.

Vi har forstatt av bolaget tidigare svar att bolaget avser att ritta i kommande
arsredovisning.

Moderbolaget — vardering av finansiella tillgdngar— andelar i koncernbolag och fordringar
pa koncernbolag

Andelar i koncernbolag - IAS 36

Andelar i [koncernbolag A]. har i moderbolaget ett bokfoért viarde pa 45 Mkr.
Dotterbolagets bokforda egna kapital enligt underlag erhallna fran bolaget, uppgar till -
41,7 Mkr (negativt). Bolaget motiverar sin vardering av andelar i koncernbolag genom
jamforelse mot de nyttjandevédrdeberdkningar som gors fér CGU [kassagenererande
enhet A] och CGU [kassagenererande enhet B].

Ndmnden har utifrdn information fran bolaget berdknat ett atervinningsvirde pa
aktierna i [koncernbolag A]. Berdkningen utgar fran ett nyttjandevdrde pad skuldfri
rorelse (goodwill och operativt kapital) i CGU[kassagenererande enhet B] enligt bolagets
egen utredning uppgdende till 59 Mkr. For att erhalla ett atervinningsvirde pa aktien
skall detta varde reduceras med de finansiella skulder som finns i dotterbolaget.

Vid berdkning av finansiella skulder har Namnden utgatt fran information fran bolaget,
ddr ca 8 Mkr redovisas som koncerninterna kortfristiga finansiella skulder netto. Vidare
har Namnden gjort en justering av redovisade koncerninterna leverantorsskulder som



uppgar till 51 Mkr. Justeringen motiveras av att den koncerninterna leverantorsskulden
ar oproportionerligt stor i forhallande till bolagets verksamhet och kan i realiteten anses
utgdra en del av bolagets finansiering. Posten har justerats genom att 2 manader av
arets koncerninterna inkép pa 19 Mkr anses utgdra en normaliserad leverantdrsskuid.
Den finansiella delen av den koncerninterna leveranttrsskulden uppskattas da till 48
Mkr.

Atervinningsvardet p& andelar i [koncernbolag A] berdknas darefter till 3 Mkr (59 — 8-
48) varvid det uppkommer ett nedskrivningsbhehov med ca 42 Mkr fér [koncernbolag B].

Fordringar pd koncernbolag — IFRS 9

Av arsredovisningen framgar att bolaget redovisar kortfristiga fordringar pa
koncernbolag uppgaende till x Mkr och langfristiga fordringar pa koncernbolag till y Mkr,
totalt z Mkr. Enligt bolagets redovisningsprinciper varderas fordringar till upplupet
anskaffningsvdrde.

Bolaget motiverar sin vdrdering av fordringar med att samtliga bolag i koncernen
upprattar bokslut baserat pa antagande om ”going concern” och att fordringarna
darmed forvantas inflyta med bokforda varden, varfor redovisning kan ske till upplupet
anskaffningsvarde utan forlustriskreservering.

Av de betalningsplaner som presenterats av bolaget framgar att den vasentliga delen av
fordringar pa dotterbolag forvintas aterbetalas efter mer dn 12 manader fran
balansdagen. Detta aterspeglas, vad Namnden uppfattar, inte i bolagets klassificering av
omsattningstillgang respektive anlaggningstillgang eller i upplysningar till dessa poster.

Namnden har vidare i sin genomgang kunnat konstatera att det foreligger vasentliga
riskexponeringar i fordringar pa koncernbolag enligt nedan.

Fordringar pa dotterbolag [koncernbolag A] och [koncernbolag B] uppgar i
moderbolaget till x Mkr.

Redovisat eget kapital i [koncernbolag A] uppgar till x Mkr (negativt). Redovisat eget
kapital i [koncernbolag B] uppgar till y Mkr (negativt). Redovisat eget kapital i
[koncernbolag C] uppgar till z Mkr (negativt).

Bokfért varde pa andelar i [koncernbolag A] till x Mkr. Ett berdknat verkligt varde pa
[koncernbolag B] med vardering till nyttjandevarde x pa skuldfri basis med avdrag for
finansiella skulder y Mkr, uppgar till z Mkr. Med detta varde som bokfort varde pa
andelar i koncernbolag i [koncernbolag A], uppkommer ett negativt eget kapital i
[koncernbolag A] om ca xx Mkr.

Sammantaget pavisar ovanstaende en situation dar det framstar som att dotterbolagen
ar underkapitaliserade och dar betydande delar av moderbolagets fordringar pa
dotterbolag kan forvantas aterbetalas senare an 12 manader fran balansdagen.

Vid vardering till upplupet anskaffningsvarde skall vardering vid forsta
redovisningstillfallet ske till verkligt varde. Av IFRS 9, B5.1.1, framgar att det verkliga
vardet for en rantefri langfristig fordran varderas som nuvéardet av alla framtida
inbetalningar diskonterade till rddande marknadsrinta for likartade instrument. Av



erhdllen information har Namnden uppfattat att bolaget &satt nominellt virde som
verkligt varde varvid ingen diskontering skett av fordringar pa koncernbolag.

Vid upprattande av bokslut for moderbolaget skall IFRS och RFR 2 tillimpas. Av RFR 2
framgar att for finansiella fordringar som redovisas till upplupet anskaffningsvirde skall
forlustriskreservering enligt IFRS 9, p 5.5.1, redovisas dven i juridisk person. Av erhéllen
information har Namnden uppfattar att bolaget inte redovisar nagon forlustriskreserv
for fordringar pa koncernbolag.

Enligt Namndens beddmning foreligger det enligt ovan ett nedskrivningsbehov av
andelar i koncernbolag enligt IAS 36.

Vidare foéreligger enligt Namnden betydande finansiella riskexponeringar i
moderbolagets fordringar pd@ koncernbolagen, beaktat dotterbolagens historiska
kassafléden, nuvarande kapitalstruktur och osdkerheten i tidpunkt fér atervinning av
fordringar genom framtida kassafloden.

Baserat pa ovanstaende iakttaglerser &r Namnden av uppfattningen att bolaget avvikit
fran regelverket i IAS 36 avseende upprattande av nedskrivningsprévning av andelar i
koncernbolag, liksom awvikit fran regelverket i IFRS 9 avseende berikning av upplupet
anskaffningsvdrde (IFRS 9 B5.1.1) respektive berdkning av forlustriskreserv for
fordringar pa koncernbolag (IFRS 9 p 5.5.1).

Vidare dr det Ndmndens uppfattning att bolaget inte beaktat IAS 1 p 60 och 61 avseende
klassificering av fordringar som omsattningstillgang respektive anlaggningstillgang, samt
upplysningar om férvantad tidpunkt for reglering av fordran pa koncernbolag.

Namndens bedémning &r att avvikelserna, mot bakgrund av paverkan pa de finansiella
rapporterna, dr en ringa dvertradelse av regelverket enligt 13§ i Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2018:18) och avslutar med en uppmaning till bolaget att i kommande
finansiella rapporter, ndrmast arsredovisning for 2019, tillampa de aktuella regelverken.

Goodwillvardering - IAS 36

Namnden har efterfragat en sammanstalining av de tillgdngar per kassagenererande
enhet for vilka redovisade varden skall provas. | sitt forsta svar presenterade bolaget
endast en jdmférelse mellan allokerad goodwill och berdknat nyttjandevirde. Ndmnden
har vid ett flertal tillfdllen efterfragat specifikation av koncernens operativa
nettotillgdngar med fordelning till respektive CGU och en avstiamning mot koncernens
totala operativa nettotillgdngar. Namnden har inte erhdllit sddan samlad
dokumentation.

I mottaget material, i form av ett underlag for koncernbokslut per den 31 december
2018, anges att CGU [kassagenererande enhet A] redovisar operativa nettotillgangar
uppgaende till x Mkr. | underlaget klassificerade bolaget y Mkr som ”[x]”. Bolaget har i
sitt svarsbrev per den 8 april 2020 informerat oss om att denna klassificering var felaktig
och inte skall inrdknas i rérelsekapitalet.

Bolaget har vidare i sitt svar den 8 april for forsta gangen presenterat en
sammanstallning av rorelsekapital allokerat till CGU [kassagenererande enhet A]



respektive CGU [kassagenererande enhet B]. | sammanstallningen gor bolaget en
justering for s.k. normaliserat rérelsekapital. Namnden noterar att IAS 36 syftar till en
kontroll av virdering av redovisade viarden pa tillgangar allokerade till en viss CGU pa
balansdagen (IAS 36 p 90). | en sadan test av redovisade vdrden tas inte héansyn till
variationer i rorelsekapital. Kassafléden fran eventuella rorelsekapitalférandringar
beaktas i den prognos av framtida kassafloden som utgdér indata i vid berdkning av
nyttjandevardet.

Ni@mnden noterar vidare att bolaget i sitt svar anger bokfort varde pa nettotillgangar i
CGU [kassagenererande enhet B] till 58,3 Mkr, att jamféra med nyttjandevarde 59 Mkr,
varvid ett headroom pa 0,7 Mkr uppkommer. Av tidigare svar fran bolaget har
framkommit att den immateriella tillgang pa 6 Mkr som anses uppkommit vid
uppgorelse med [Bolag A] ar inkluderad i de nedskrivningstest som utforts pa respektive
CGU. Da bolagets uppger att tillgangen ar vital for bolagets produktion uppfattar
Namnden att denna borde allokeras till produktionsenheten CGU [kassagenererande
enhet B]. Ndamnden noterar att en sadan omallokering sannolikt skulle medféra ett
nedskrivningsbehov av CGU [kassagenererande enhet B].

Namnden anser att bolaget i sina svar inkommit med felaktiga tillampningar och
berdkningar vad avser allokering av rorelsekapital till de kassagenererande enheterna A
och B i forhallande till regelverket i IAS 36.

De felaktiga tillampningarna och berdkningsmetoden vid upprattande av
nedskrivningsprévning 2018 utg6r enligt Namnden en vasentlig avvikelse fran
regelverket enligt IAS 36, men bedéms av Namnden inte ha medfért en vasentlig
paverkan pa de finansiella rapporterna for 2018. Namnden anser dock att det finns en
betydande risk for att avvikelsens paverkan i framtiden kan bli vdsentlig, varfor
Namnden valt att informera bolaget om denna omstindighet.

Betraffande ovriga fragestillningar som har férekommit i utredningen sa har Namnden inget
ytterligare att anféra. Ndamnden kommer att informera Finansinspektionen om beslutet. Dom
atgarder som omfattas av beslutet kommer att f6ljas upp. Om Namnden finner att bolaget inte
féljer beslutet ska drendet lamnas 6ver till Finansinspektionen?®. Beslutet kommer att publiceras
pa Namndens hemsida i anonymiserad form. Samtliga kommunicerade handlingar kommer att
ligga tillgangliga i Admincontrol under 30 dagar efter detta beslut. Darefter stangs atkomsten
ned.

Med véanliga halsningar

Annika Poutiainen Goran Melin
Ordférande Vice ordférande

1 Om en ovasentlig avvikelse frdn det finansiella rapporteringsramverket upptdcks men det finns
betydande risk for att avvikelsen i framtiden kan bli vasentlig ska tillsynsutdvaren informera emittenten
om avvikelsen (punkt 59 i Esmas riktlinjer om tillsyn 6ver finansiell information ESMA/2014/1293).

2148, FFFS 2018:18.



