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Granskning av arsredovisning for 2018.

Namnden for svensk redovisningstillsyn (’Namnden”) har granskat den finansiella
informationen i Bolaget AB:s ("bolaget”) arsredovisning for 2018 och har med anledning av detta
stallt fragor till bolaget den 25 juli 2019, den 25 oktober 2019 och den 5 december 20109.
Namnden har tagit del av bolagets svar den 30 september 2019, den 5 november 2019
respektive den 18 december 2019. Baserat pa den skriftliga korrespondensen och évrig
kommunikation i drendet bedémer Namnden att bolaget i vissa avseenden avviker fran
tillampliga bestimmelser i IFRS-regelverket pa ett satt som kan paverka bedémningen av den
finansiella informationen. Ndmndens beddémning och beslut i drendet framgér nedan. Bolaget
har getts mdjlighet att kommentera Namndens prelimindra bedémning i en
avstamningsskrivelse den 13 januari 2020.

1. Intdktsredovisning — avtalssaldon — IFRS 15

Av bolagets arsredovisning framgar att Bolaget har kundfordringar, avsittning fér
returer, samt avrakning mot licenstagare och franchisetagare. Vad vi har kunnat notera
har bolaget vissa avtalssaldon pa skuldsidan som saknar upplysningar. Av IFRS 15, punkt
116, skall upplysningar ldmnas om avtalssaldon. Upplysningarna skall omfatta ingdende
och utgaende balanser for fordringar, avtalstillgangar och avtalsskulder, samt
kommentar till vasentliga forandringar fran avtal med kunder.

Ndmnden beddmer att den identifierade avvikelsen dr en ringa overtridelse av
regelverket enligt 13§ i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2018:18) och uppmanar
bolaget att i kommande finansiella rapporter ldmna upplysningar enligt ovan. Vi har
noterat av bolagets tidigare svar att sa kommer att ske.

2. Varumidrke & Goodwill — nedskrivningstest I1AS 36

Vi noterar av arsredovisningen, not x, att bolaget i nedskrivningstest for CGU
[kassagenererande enhet] antar en arlig tillvaxt i kassafldden under prognosperioden
2019 -2023 pa 4 %.

Av IAS 36, p 33, framgar bland annat att uppskattningar om framtida kassafléden skall
baseras pa rimliga och verifierbara antaganden, dar stor vikt ska ges &t externa faktorer.
Av p 34 framgdr att foretagsledningen bedomer rimligheten i de antaganden pé vilka
dess aktuella prognoser baseras genom att analysera skillnader mellan tidigare
prognoser och faktiska kassafléden.
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Vi har i svar fran bolaget erhallit en redovisning av den faktiska arliga tillvixten i
kassaflode for aren 2016-2018 for den avsedda CGU:n vilka uppgick till -7 %, -7 % och
+ 1% for respektive ar. Vianser oss inte ha fatt motivering till bolagets tillvixtantagande
och inte heller redovisning av konkreta externa faktorer som stod for 4 % tillvaxt, utéver
en hénvisning till ingdende diskussioner med distributérer och licenstagare kring
framtida forvantningar.

Av bolagets delarsrapportering per den [x manad] 2019 framgar att bolaget haft en
tillvaxt i omsattning men en férsamring i bruttovinst, rérelseresultat och rérelsemarginal
jamfort med 2018, vilket indikerar en férsvagning i kassaflédet for den avsedda CGU:n.

Bolaget har ddrmed enligt var uppfattning tillampat ett antagande for tillvaxt i
prognosperioden pd 4 % som vasentligt dverstiger den historiska trenden och som inte
har kunnat motiveras utifran analys av historiska utfall eller externa faktorer. Mot den
bakgrunden anser Namnden att det tillvdxtantagande som bolaget tillampar for
prognosperioden avviker fran regelverket. Avvikelsen far i detta fall ingen paverkan pa
vadrdering av goodwill, da nedskrivningstest visar att varderingen ocksa klarar ett lagre
tillvaxtantagande. | ett annat marknadslage skulie avvikelsen dock kunna fa en vasentlig
paverkan pa bolagets vardering av varumarke och goodwill.

Ndamnden beddémer att den identifierade avvikelsen dr en ringa Overtridelse av
regelverket enligt 13§ i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2018:18) och uppmanar
bolaget att i kommande arsredovisning tillampa rimliga och verifierbara antaganden om
tillvaxt som kan motiveras utifran analys av skillnader mot tidigare prognoser och
faktiska utfall och som beaktar relevanta externa faktorer.

Leasingavtal — IFRS 16

Av avsnittet "Redovisningsprinciper” framgar att bolagets 6vergang till IFRS 16 berdknas
ha en paverkan p& bolagets tillgdngar och skulder med ca x Mkr. Av not x i AR 2018
framgar att dtagandet for bolagets aterstaende operationella leasingkontrakt uppgar till
y Mkr.

Vi har erhdllit en avstimning mellan atagande for framtida operationella leasingavgifter
enligt senast avgiven finansiell rapport (y Mkr) och motsvarande skuld som tas in i
balansrakningen vid forsta redovisningstillfallet (x Mkr). Av bolagets svar framgar att
bolaget vid en eftersyn konstaterat att bolaget inte tillimpat IAS 17 korrekt vid
upprattande av not x i 2018 ars bokslut, vilket resulterade i att notupplysningen 2018
angav ett for hogt belopp om z Mkr.

Av dvergangsreglerna (IFRS 16 C12) framgar att bolaget vid forsta redovisningstillfallet
(arsredovisning 2019) skall redovisa en avstamning mellan atagande for framtida
operationella leasingavgifter enligt senast avgiven finansiell rapport. Ndmnden anser att
vid upprattande av denna avstamning skall upplysning lamnas om det identifierade felet
i arsredovisningen 2018.

Vidare har vi forstdtt av bolagets svar att bolaget inte beaktat nagra
forlangningsoptioner for hyresavtal som forfaller under 2019, samt att bolaget har en
overgripande strategi att successivt Overgd till ettariga hyresavtal med korta
forlangningsperioder.



Av IFRS 16, p 51 och 59, framgar att information skall ldmnas som ger anvidndarna av
finansiella rapporter ett underlag for bedémning av leasingavtalens effekt pa bolagets
finansiella stéllning, dar sarskilt upplysningar om vilka bedémningar som gors avseende
maojligheter till férlangningar och méjligheter till uppsagningar. Enligt var uppfattning
saknas upplysningar om hur avtal med forfall under rakenskapsaret 2019 har bedémts.
Vidare saknar vi upplysning om den rdnta som anvants vid berdkning av leasingsskuld
(IFRS 16 p C12).

Namnden beddmer att de identifierade avvikelserna &r ringa overtridelser av
regelverket enligt 13§ i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2018:18) och uppmanar
bolaget att i kommande finansiella rapporter lamna upplysningar enligt ovan.

4. Alternativa Nyckeltal — Esma Guidelines

I bolagets forvaltningsberéttelse, avsnitt ”Nettoomsattning”, kommenteras koncernens
“nettoomsattning exklusive valutaeffekter”. Vidare anges “nettoomsittningens
utveckling justerat for paverkan av dndrad distribution i [land]” liksom en uppgift om
utveckling av “omséttning for jamforbara butiker”. | avsnittet ”Definitioner” pa sid x i
den tryckta drsredovisningen dr inte ovanstaende justerade intiktsbegrepp definierade.

Ndamnden beddmer att ovanstaende nyckeltal utgor alternativa nyckeltal enligt Esmas
riktlinjer. For alternativa nyckeltal skall en definition lamnas samt en avstimning eller
brygga till berdrda resultatposter. Ett utelimnande av sadan uppgift &r enligt Nimndens
uppfattning, en avvikelse fran Esma:s Riktlinjer om Alternativa nyckettal (Esma:s
Guidelines p26-28).

Namnden beddmer att den utelamnade informationen &r en ringa dvertridelse av
regelverket enligt 13§ i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2018:18) och avslutar
med en uppmaning till bolaget att i kommande &rsredovisning ldmna den aktuella
informationen. Vi har noterat av bolagets tidigare svar att s& kommer att ske.

Betraffande 6vriga fragestdllningar som har forekommit i utredningen sa har Namnden inget
ytterligare att anfora.



Namnden kommer att informera Finansinspektionen om beslutet. Dom atgarder som omfattas
av beslutet kommer att foljas upp. Om Namnden finner att bolaget inte foljer beslutet ska
drendet limnas éver till Finansinspektionen®. Beslutet kommer att publiceras pa Ndmndens
hemsida i anonymiserad form. Samtliga kommunicerade handlingar kommer att ligga
tillgangliga i Admincontrol under 30 dagar efter detta beslut. Darefter stdngs dtkomsten ned.

Med vadnliga halsningar

Annika Poutiainen Goran Melin
Ordférande Vice ordférande

1148, FFFS 2018:18.



