BESLUT Namnden for svensk

redovisningstillsyn

Bolaget AB 16_2023
Att. CFO

Granskning av arsredovisning for 2022

Namnden for svensk redovisningstillsyn ("Namnden”) har granskat den finansiella
informationen i Bolaget AB:s (”bolaget”) arsredovisning for 2022 och har med anledning av detta
stallt fragor till bolaget den 13 september och den 17 november 2023. Ndmnden har tagit del av
bolagets svar den 6 oktober respektive den 29 november 2023. Baserat pa den skriftliga
korrespondensen och 6vrig kommunikation i drendet bedémer Namnden att bolaget i vissa
avseenden avviker fran tillimpliga bestammelser i IFRS-regelverket, Arsredovisningslagen och
bestammelserna om alternativa nyckeltal (APM) pa ett satt som kan paverka bedémningen av
den finansiella informationen. Namndens beddmning och beslut i drendet framgar nedan.
Bolaget har getts modjlighet att kommentera N@mndens prelimindra beddémning i en
avstamningsskrivelse den 14 december 2023.

1. Kallor till osdkerhet i uppskattningar — Nedskrivningspréovning av Goodwill (1AS 1)

Bolagets enskilt storsta tillgangspost per 31 december 2022 utgoérs av goodwill, vilken
star for 50% av det redovisade vardet pa bolagets totala tillgangar.

Under aret redovisar bolaget en vasentlig nedskrivning av goodwill, vilken framst beror
pa effekterna av makroekonomiska faktorer, ©kade rantor och inflation, vilka
resulterade i antaganden om svagare kortsiktig Ilonsamhet och en hogre kapitalkostnad
i nedskrivningstestet. Efter nedskrivningen, vilken skett i slutet av aret, sa motsvarar det
redovisade vardet for goodwill, den kassagenererande enhetens atervinningsvarde.

Bolaget lamnar i not upplysning om ”Viktiga uppskattningar och bedémningar for
redovisningsandamal”. Av dessa framgar att uppskattningar och beddmningar
utvarderas I6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forvantningar pa framtida hdandelser som anses rimliga under radande férhallanden. Ett
av de omraden som bolaget anger innehalla viktiga uppskattningar och bedémningar,
ar provningen av nedskrivningsbehov for goodwill avseende berakningen av den
kassagenererande enhetens nyttjandevarde. Bolaget hanvisar vidare till noten om
nedskrivningsprovning av goodwill for berakning av nyttjandevardet och de
uppskattningar som gjorts. Da goodwill redovisas till atervinningsvardet, och bolaget
saledes inte har nagot headroom, har bolaget uppgett att det inte foreligger krav pa att
inkludera en kanslighetsanalys i upplysningarna om nedskrivningsprévningen.
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Enligt de upplysningskrav géallande kallor till osdakerhet i uppskattningar som finns i IAS
1 ska ett foretag i enlighet med IAS 1 p. 125 upplysa om de antaganden det gor om
framtiden, och andra viktiga kallor till osdkerheter i uppskattningar vid
rapportperiodens slut, som innebar en betydande risk for en vasentlig justering av de
redovisade vardena for tillgangar och skulder under nastkommande rékenskapsar.

Vidare ska upplysningarna enligt IAS 1 p. 129 utformas pa ett satt som hjalper anvandare
av finansiella rapporter att forsta de bedomningar som foretagsledningen gor avseende
framtiden och andra kallor till osakerhet i uppskattningar. Punkt 129 i IAS 1 anger
foljande exempel pa upplysningar som ett foretag lamnar:

e Redovisade vardens kanslighet for metoderna, antagandena och uppskattningarna
som berakningen av dessa varden bygger pa, inklusive anledningarna till
kansligheten (IAS 1 p. 129 b)

e Det forvantade utfallet av en osdkerhet och intervallet av rimligt mojliga utfall
under nastkommande rakenskapsar avseende de redovisade vardena for de
berorda tillgdngarna och skulderna (IAS 1 p. 129 c)

Namnden noterar att bolaget inte Iamnat nagra upplysningar om det redovisade vardets
kanslighet for forandringar i de antaganden som berdkningen bygger pa, eller det
forvantade utfallet och intervallet av rimligt mojliga utfall under nastkommande
rakenskapsar.

Eftersom det redovisade vardet for goodwill motsvarar den kassagenererande enhetens
atervinningsvarde per bokslutsdagen skulle en férdandring i ndgot av de viktiga
antagandena som nyttjandevardet baseras pa skulle kunna leda till en nedskrivning av
tillgdngens redovisade varde. Av den kanslighetsanalys Namnden erhdllit fran bolaget
framgar att en Okning av den viktade kapitalkostnaden med 1% skulle leda till ett
ytterligare nedskrivningsbehov med ett vasentligt belopp, samt att dven en minskning
av tillvaxtantaganden om 1% skulle leda till ett ytterligare nedskrivningsbehov. Det finns
darmed en betydande risk att en forandring av de uppskattningar och antaganden som
gjorts i berdkningen av atervinningsvardet skulle kunna leda till en vasentlig justering av
det redovisade vardet for goodwill under nastkommande rakenskapsar, vilket inte
framgar av upplysningarna i arsredovisningen 2022.

Namnden anser darfor att bolaget inte lamnat tillrdckliga upplysningar for att
anvandaren ska forsta de bedomningar som féretagsledningen gor avseende framtiden
och de kallor till osdkerhet i uppskattningar som innebar en betydande risk fér en
vasentlig justering av det redovisade vardet for goodwill under ndastkommande
rakenskapsar. Detta da det av upplysningarna inte framgar hur kansligt det redovisade
vardet ar for forandringar i de antaganden som foretagsledningen gjort samt det
forvantade utfallet av osdkerheten och intervallet av rimligt mojliga utfall under
nastkommande rakenskapsar enligt IAS 1 p. 125 och 129.

Bolaget har i sitt svar angivit att de kommer att se 6ver hur bolaget upplyser om detta i
nastkommande arsredovisning.



Beslut

Namnden beddmer att den uteldmnade informationen ar en ringa Gvertradelse av
regelverket enligt 13§ andra stycket i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2018:18)
och uppmanar bolaget att i kommande arsredovisning lamna upplysning om
kdnsligheten i det redovisade vardet for goodwill samt det férvantade utfallet av
osdkerheten och intervallet av rimligt maojliga utfall under nastkommande rakenskapsar
avseende det redovisade vardet enligt IAS 1 p. 125 och 129.

Alternativa nyckeltal (APM) — Esma:s riktlinjer om alternativa nyckeltal

a) Prominens

Bolaget anvander det alternativa nyckeltalet "Justerat EBITDA”. Enligt definitionerna av
alternativa nyckeltal berdknas Justerat EBITDA som ”Rorelseresultat fore av- och
nedskrivningar, justerat for jamforelsestérande poster”.

linledningen av arsredovisningen (framvagnen) presenterar bolaget inledande nyckeltal
for beskrivningen av 2022 i korthet. Det resultatmatt som ingar i dessa nyckeltal for
beskrivningen av arets verksamhet ar justerat EBITDA, tillvaxt i justerad EBITDA och
Justerad EBITDA-marginal. Bolaget presenterar dock inte samtidigt motsvarande
nyckeltal enligt IFRS.

Namnden har dven noterat att Bolaget i de inledande nyckeltalen, ”bullets”, i
halvarsrapporten for 2022 presenterar justerat EBITDA utan att samtidigt presentera
motsvarande nyckeltal enligt IFRS. Det bruttoresultat som ocksa ingar i de inledande
nyckeltalen i halvarsrapporten 2022 &r, daven om det ar berdknat utifran IFRS, inte
jamforbart med EBITDA.

Bolaget har valt att framhava alternativa nyckeltal for att beskriva verksamhetens
utveckling pa ett satt som dverensstimmer med hur koncernledning och styrelse mater
bolagets finansiella utveckling, vilket anses vara viktiga resultat- och
prestationsindikatorer for investerare och andra anvdndare av de finansiella
rapporterna.

Enligt Esma:s riktlinjer for alternativa nyckeltal, punkt 35, bor dock alternativa nyckeltal
inte anges pa en mer framtrdadande plats eller med mer framtrddande betoning eller
auktoritet an matt som kommer direkt fran finansiella rapporter, sa kallad prominens.
Av punkt 36 framgar vidare att angivandet av alternativa nyckeltal inte bor avleda
uppmarksamheten fran matt som kommer fran de finansiella rapporterna.

Eftersom de inledande nyckeltalen har en framtrdadande roll i bade arsredovisning och
delarsrapport ar Namndens beddmning att bolaget ger det alternativa nyckeltalet
justerad EBITDA en mer framtradande plats och betoning, jamfért med motsvarande
resultatmatt som kommer direkt fran den finansiella rapporteringen. Darmed avviker
bolaget fran Esma:s riktlinjer for alternativa nyckeltal, punkt 35 och 36.

Namnden anser att bolaget ska utforma den aktuella informationen sa att bolaget ger
de matt som kommer direkt fran den finansiella rapporteringen en lika framtradande



plats som de alternativa nyckeltalen. Darmed uppfyller bolaget kravet pa prominens i
punkt 35-36 i Esma:s riktlinjer om alternativa nyckeltal.

Bolaget har i svar till Ndmnden angett att de avser att se Gver betoningen pa de
alternativa nyckeltalen i kommande rapporter for att sdkerstdlla att kravet om
prominens efterfoljs.

b) Avstamning/brygga och jamforelsestorande poster

Den information om alternativa nyckeltal som bolaget publicerar i arsredovisningen
2022 bestar av de definitioner som ingar i ordlistan i arsredovisningen. Namnden har
dven konstaterat att det i forvaltningsberattelsen finns en avstimning/brygga av
Justerad EBITDA mot bolagets finansiella rapporter. | denna avstamning framgar att de
jamforelsestdrande poster som ingar i nyckeltalet Justerad EBITDA uppgar till vasentliga
belopp. Det framgar dock inte vad de jamforelsestorande posterna bestar av eller hur
denna avstamningspost har berdknats. Bolaget l|damnar heller inte nagon
avstamning/brygga for 6vriga alternativa nyckeltal som anvands i arsredovisningen.

Av Esma:s riktlinjer om alternativa nyckeltal framgar i punkterna 26-28 att ett foretag
ska presentera en avstimning/brygga av de alternativa nyckeltal som anvinds mot den
mest direkt avstambara posten i den finansiella rapporten. Vidare framgar att
information ska lamnas rorande hur avstamningsposter som inte direkt kan harledas ur
de finansiella rapporterna har beraknats.

Namnden har noterat att fullstindig information om de alternativa nyckeltalen har
inkluderats i bolagets bokslutskommuniké for 2022. Namnden anser dock att bolaget i
enlighet med punkterna 26-28 i Esma:s riktlinjer om alternativa nyckeltal, dven skall
inkludera motsvarande information i bolagets arsredovisning.

Bolaget har i sitt svar till N\amnden angivit att detta kommer att inkluderas i kommande
arsredovisning.

Beslut

Namnden beddmer att den uteldmnade informationen ar en ringa Gvertradelse av
regelverket enligt 13§ andra stycket i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2018:18)
och uppmanar bolaget att i kommande arsredovisning utforma den aktuella
informationen sa att bolaget uppfyller kravet pa prominens i enlighet med punkt 35-36,
samt att lamna information om vasentliga avstamningsposter och inkludera en
brygga/avstamning av samtliga alternativa nyckeltal mot den finansiella rapporten
enligt punkt 26—28 i Esma:s riktlinjer for alternativa nyckeltal.

Moderbolaget — upplysning om andelar i koncernféretag — Arsredovisningslagen (ARL)

Moderbolaget redovisar andelar i dotterféretag. Denna tillgdngspost ar vasentlig i
moderbolagets balansrakning och utgdr 6ver 90% av totala tillgdngar. Under aret
redovisar moderbolaget dven en vasentlig nedskrivning av andelarna i dotterforetag,
vilken ar hanforlig till ett av dotterforetagen.



Av de upplysningar om koncernféretag som presenteras i noterna framgar att
innehaven avser tva enskilda dotterbolag vilka dgs direkt av moderbolaget. Det framgar
emellertid inte hur det redovisade vardet fordelar sig pa dessa tva innehav.

Ett moderbolag ska enligt RFR 2 lamna upplysningar om dotterforetag enligt 5 Kap 29§
ARL. Av 5 Kap 29§ punkt 4 framgar att om ett storre foretag har dotterforetag eller
dgarintressen i andra foretag, ska det lamna upplysningar om antalet andelar som
foretaget dger och deras virde enligt bolagets balansrikning. Agarandel, bolagsnamn,
organisationsnummer och sate framgar i noten for koncernens andelar i koncernbolag.
Det saknas dock upplysning om det redovisade vardet for respektive dotterbolag, vilket
bolaget ska lamna enligt bestimmelserna i ARL.

Namnden anser darfor att moderbolaget ska lamna upplysningar om det redovisade
vardet for respektive dotterbolag i enlighet med 5 Kap 29§ punkt 4 i ARL.

Bolaget har i svar till N\dmnden angett att de avser att inkludera upplysning om hur det
redovisade vardet fordelas pa respektive dotterforetag i kommande arsredovisning.

Beslut

Namnden beddmer att den uteldmnade informationen ar en ringa Gvertradelse av
regelverket enligt 13§ andra stycket i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2018:18)
och uppmanar bolaget att i kommande arsredovisning lamna upplysning om det
redovisade vardet for respektive dotterbolag i enlighet med 5 Kap 29§ punkt 4 i ARL.

Betrdffande ovriga fragestallningar som har forekommit i utredningen sa har Namnden inget
ytterligare att anfora.

Namnden kommer att informera Finansinspektionen om beslutet. De atgdrder som omfattas av
beslutet kommer att féljas upp. Om Namnden finner att bolaget inte foljer beslutet ska drendet
ldmnas 6ver till Finansinspektionen?. Beslutet kommer att publiceras pd Ndmndens hemsida i
anonymiserad form. Samtliga kommunicerade handlingar kommer att ligga tillgdngliga i
Admincontrol under 30 dagar efter detta beslut. Darefter stangs atkomsten ned.

Med vanliga hdlsningar

Maria Snébohm Goran Melin
Ordférande Vice ordférande

1148, FFFS 2018:18.



